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1. OBJETO

A Politica de Contratacdo de Terceiros tem como objetivo definir o processo de
contratacdo e supervisdo do terceiro a ser adotados pela ALGARVE GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA. (“Algarve”), em nome dos fundos de investimento e carteiras
de valores mobiliarios sob a gestédo da Algarve (“Veiculos”).

A presente Politica foi elaborada com base nas melhores praticas de mercado e de
acordo com a regulamentacao e autorregulamentagcédo em vigor, notadamente o Cédigo
Anbima de Melhores Préaticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.

No ambito da sua atividade de gestédo de recursos e em nome das carteiras de valores
mobiliarios sob sua gestao, a Algarve identificou que os Unicos prestadores de servigos
objeto da presente Politica seriam (i) as corretoras de titulos e valores mobiliarios, e (ii)
custodiantes para as carteiras de valores mobiliarios das quais a propria Algarve realiza
a gestdo e administragcdo fiduciaria, razdo pela qual considera-se, para fins desta
Politica, como “Terceiro” tais prestadores de servicos.

O processo de contratacdo e supervisdo do Terceiro seré efetuado visando o melhor
interesse dos Veiculos, em especial nos casos em que haja ligacdo direta ou indireta
entre o contratado e demais prestadores de servicos, ou investidores na hipotese de
potenciais conflitos de interesse.

Nesse sentido, a Algarve ir4 zelar, ao contratar Terceiros que pertengam ao seu
Conglomerado ou Grupo Econémico, ou ao Conglomerado ou Grupo Econdmico dos
investidores dos Veiculos, para que as operacdes observem condi¢cdes estritamente
comutativas ora estabelecidas nesta Politica.

Para fins desta Politica, “Conglomerado” ou “Grupo Econdmico” significam um conjunto
de entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a
controle comum.

2. CRITERIOS

A selecao e contratacdo de Terceiros € um processo conduzido de forma conjunta pelo
Diretor de Gestao, responsavel pela selecéo e indicacdo dos potenciais contratados, e
do Diretor de Compliance da Algarve, responséavel pela condugéo do processo de due
diligence prévio a contratagédo

Referido processo de due diligence visa obter informacgfes qualitativas sobre o Terceiro
gue tenha interesse em iniciar vinculo juridico com a Algarve e com os Veiculos, de
modo a permitir um melhor julgamento durante a pré-selecdo. A avaliacdo de tais
informacbes sera feita mediante a apresentacdo do questionario ANBIMA de due
diligence, na forma e contetdo aprovados pelo autorregulador.

Conforme aplicavel, devem ser solicitados os seguintes documentos ao potencial
Terceiro:
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(i) Questionério Padrdo ANBIMA Due Diligence — Secéo |;
(ii) Plano de Continuidade de Negdcios; e

(i) Politica de Seguranca da Informacao.

Em todos os casos, o Diretor de Compliance exigira, no que couber, a documentacao
comprobatoria das informacées prestadas. Caso ndo seja possivel aferir a veracidade
da informacdo por meio de documentos comprobatérios, o Diretor de Compliance
envidara melhores informacdes para conferir tais informacoes.

N&o obstante o disposto acima, serdo observados 0s seguintes critérios para a
contratagcdo de Terceiros:

(i) Qualidade, idoneidade e experiéncia do prestador de servigo, com preferéncia para
instituicdes com reconhecida expertise para prestacdo de servicos de custédia ou
intermediagdo (conforme o caso) junto ao mercado;

(ii) Custo e condic¢des de pagamento, incluindo custo-beneficio;

(iif) Possibilidade de integracdes com os servigos e atividades desempenhadas pela
Algarve;

(iv) Diferenciais oferecidos em relagéo aos concorrentes;
(v) Profissionais-chave responséveis pelos servigos a serem prestados; e

(vi) Conduta dos profissionais do terceiro prestador de servigo durante o processo de
negociacao.

Para a contratacdo do servico terceirizado, deverdo ser obtidos, previamente a
contratagdo, orgamentos ou propostas de, no minimo, 2 (dois) prestadores de servigo,
a fim de que sejam avaliados os critérios acima, de modo a melhor atender aos
interesses das carteiras administradas.

O inicio das atividades do Terceiro deve ser vinculado a formalizacdo da contratagao, e
nenhum tipo de pagamento podera ser efetuado antes da celebragcdo do contrato. As
tratativas acerca do vinculo contratual serdo conduzidas pela area de compliance da
Algarve e por assessores juridicos contratados.

O contrato escrito a ser celebrado com o Terceiro devera prever, no minimo, clausulas
que tratam:

(i) das obrigacGes e deveres das partes envolvidas;
(i) da descricdo das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das
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partes;

(iif) da obrigagcdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢oes
previstas na regulamentacéo e autorregulacdo aplicaveis a atividade; e

(iv) que os Terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a
disposicéo do contratante todos os documentos e informacgdes exigidos pela regulacdo
em vigor que sejam necessarios para a elaboracdo de documentos e informes
periodicos obrigatorios, salvo aqueles considerados confidenciais, nos termos da
regulacdo em vigor.

Quando o contratado tiver acesso a informacdes sigilosas dos clientes e da Algarve,
devera ser assinado um contrato com clausula de confidencialidade que estabeleca
multa em caso de quebra de sigilo ou termo de confidencialidade (conforme documento
arquivado na sede da Algarve). O funcionario do Terceiro que tiver acesso a
informacdes confidenciais devera assinar pessoalmente termo de confidencialidade se
comprometendo a guardar o sigilo das referidas informagoes.

Na selecdo dos Terceiro com as quais se relaciona, a Algarve busca cultivar
transparéncia e franqueza em relacao a potenciais conflitos de interesse, préaticas de
remuneracgdo, beneficios indiretos, e outros fatores que possam interferir na escolha do
prestador de servigo.

Corretoras de Valores

Adicionalmente aos critérios definidos acima, a Algarve adota uma politica de best
execution, aplicavel a selecao e contratacdo de Terceiros para a prestacao de servicos
de intermediacdo no mercado (i.e., corretoras de valores) em favor dos Veiculos, e
buscando os melhores interesses de seus clientes.

Os deveres principais da Algarve em relacdo a best execution séo os seguintes: (i) dever
de considerar precos, custos, velocidade, probabilidade de execucdo e liquidagéo,
tamanho, natureza de ordens e quaisquer outros elementos relevantes para a
estratégia; (ii) dever de colocar os interesses dos clientes acima de seus proprios; (iii)
dever de minimizar o risco de conflito de interesse; (iv) dever de ativamente evitar
transacbes conflitadas, arranjos de soft dollar, e negociagbes paralelas sem a
necessaria transparéncia e consentimento do interessado; e (v) dever de reverter todo
e qualquer beneficio direta ou indiretamente recebidos em relacdo a execugdo de
ordens de clientes.

Custodiante

Nos termos da regulamentagdo em vigor, a Algarve devera verificar se, no ambito de
selecdo e contratacdo de Terceiro para prestacdo de servigos de custddia para as
carteiras de valores mobiliarias que estejam sob sua gestdo, o respectivo Terceiro
possui sistemas de liquidacdo, validacdo, controle, conciliacdo e monitoramento de
informacgdes que assegurem um tratamento adequado, consistente e seguro para 0s
ativos nele custodiados.
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A presente politica ndo é aplicada em caso de contratacdo do custodiante diretamente
pelo titular da carteira de valores mobiliarios, nos termos da Instrugdo CVM n° 558/15.

Além disso, as carteiras de valores mobiliarios administradas pela Algarve serdo geridas
exclusivamente pela propria Algarve, motivo pelo qual ndo serdo contratados gestores
terceiros e, portanto, a presente Politica de Contratacdo de Terceiros também néo sera
aplicavel nesse caso.

Adicionalmente, os colaboradores envolvidos na atividade de administracao fiduciaria
das carteiras de valores mobiliarios geridas pela Algarve devem observar as normas de
tratamento de conflito de interesses previstas no Codigo de Etica da Algarve quando da
contratacdo do Terceiro, incluindo, mas ndo se limitando, as regras de vedacao de
recebimento de pagamentos, vantagens, favores, presentes ou outros beneficios que
potencialmente prejudiguem a imparcialidade na contratacéo.

Soft Dollar

A Algarve pode receber relatérios de research e outros servigos relacionados além do
servico de execugdo de ordens em seus relacionamentos com os Terceiros (“Soft
Dollar”).

A politica de Soft Dollar € pautada em dois principios basicos: (i) quaisquer beneficios
de Soft Dollar recebidos pela Algarve a deverdo ser utilizados em beneficio da propria
Algarve e de seus clientes como um todo; e (ii) A Algarve ndo podera se comprometer
a garantir volumes de operacdo com quaisquer Terceiros para a obtencdo de tais
beneficios, sendo que o principio norteador de sua escolha de Terceiros devera ser
sempre o de best execution. Finalmente, sempre que houver acordo que possa gerar
tais beneficios a Algarve e seus clientes, tais acordos devem ser assinados por escrito
e registrados em controle especifico da Algarve.

3. PROCEDIMENTOS E VERIFICACAO

Quando da necessidade de contratacdo de Terceiro, 0 pedido da contratacdo devera
ser formalizado por meio de troca de e-mails pelas areas de administragdo fiduciaria,
compliance e gerenciamento de risco, conforme aplicavel, contendo as causas que
objetivaram a contratacdo e a identificacdo do respectivo Veiculo para qual o Terceiro
foi contratado

As conclusdes sobre os exames e rotinas descritos nesta Politica também deverao ser
formalizadas preferencialmente pelo mesmo meio.

3.1. Verificacdo Bésica

Antes da contratacdo do Terceiro, a Algarve, por meio de seus Colaboradores, devera
fazer uma verificacdo basica da respectiva instituicdo, de modo a verificar os seguintes
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itens:
(i) Idoneidade

A verificagdo de idoneidade deveréa ser realizada por meio de busca publica disponivel
na internet e busca de referéncia junto a outros participantes do mercado.

A verificacdo basica na internet deve incluir consulta dos seguintes cadastros: (i)
Cadastro de Empresas Inidbneas e Suspensas (Tribunal de Contas da Unido),
disponivel em http://www.portaldatransparencia.gov.br/ceis; e (ii) Cadastro de Entidades
Privadas Sem Fins Lucrativos Impedidas (Tribunal de Contas da Unido), disponivel em
http://www.portaltransparencia.gov.br/cepim.

A Algarve ndo contratara Terceiros que ndo se comprometam a fazer negécios com
integridade, livres de suborno e corrupcgao.

(ii) Reqistro

No caso de Terceiros selecionados para prestacéo de servigos de custddia, deve ser
verificado se o terceiro prestador de servigos possui o devido registro junto a Comisséo
de Valores Mobiliarios — CVM (www.cvm.gov.br - Cadastro Geral) e é aderente ao
Cdédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Servigcos Qualificados.

3.2. Procedimentos

S&o procedimentos que devem ser cumpridos quando da contratacdo do prestador de
servigos de custodia:

® Definir com clareza o escopo do servi¢o a ser contratado;

(ii) Definir, em fung&o do grau de risco e do escopo dos servigos, se as atividades
ou parte das atividades a serem contratadas podem ou nao ser subcontratadas e/ou
objeto de cesséo de contrato;

(iii) Assegurar que foram realizadas cota¢gfes em conformidade com o escopo da
atividade a ser contratada;

(iv) Solicitar ao Terceiro que apresente os documentos necessarios e em tempo habil
para permitir a verificagdo das disposi¢cdes aqui contidas pela Algarve, antes do inicio
efetivo da prestagéo dos servigos;

(v) Contratar com Terceiros que tenham ilibada reputacéo e integridade e que seja
qualificado tecnicamente, preferencialmente instituicbes com boa reputagcdo junto ao
mercado;

(vi) Tratar o Terceiro contratado com isenc¢éo e profissionalismo, rejeitando qualquer
tentativa ou mesmo aparéncia de favorecimento indevido ou em detrimento dos clientes
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da Algarve; e

(vii)  Pautar todas as negociacdes por critérios objetivos que levem em conta a
qualidade, preco, prazo e, quando possivel, aspectos socioambientais.

3.3. Aprovacdo do Comité de Compliance e Risco

Posteriormente aos procedimentos descritos acima, sera de competéncia do Comité de
Compliance e Risco da Algarve a aprovacado dos Terceiros que tenham sido
selecionados para a prestacao de servicos de custddia para as carteiras administradas.
Para os Terceiros que venham a prestar os servicos de intermediacdo, basta a
aprovacéao do Diretor de Compliance.

3.4.  Monitoramento

ApOGs a contratacdo do Terceiro, a Algarve realizard o monitoramento continuo das
atividades exercidas pelos Terceiros contratados, até o término do prazo da contratacao.
O monitoramento sera de responsabilidade do Diretor de Compliance, que podera
contar com o auxilio do Diretor de Gesté&o.

A andlise, para fins de monitoramento, devera considerar o objeto contratado vis a vis a
entrega realizada, com énfase nas eventuais disparidades, na tempestividade,
gqualidade e quantidade esperadas. Ainda, 0 monitoramento deve ser capaz de
identificar preventivamente atividades que possam resultar em riscos para a Algarve.

Tendo em vista a estrutura da Algarve, o processo para monitoramento continuo do
Terceiro contratado sera conciso e objetivo. Em linhas gerais, o Diretor de Compliance,
contando com o auxilio do Diretor de Gestéo avaliara o desempenho do Terceiro versus
a expectativa e metas tracadas quando da sua contratacdo, a relagéo custo beneficio e
0 grau de seguranca empregado nas suas tarefas. Sem prejuizo, em casos especificos,
adotara controles mais rigorosos, conforme adiante detalhado na se¢éo abaixo, a qual
trata da supervisdo baseada em risco para os Terceiros contratados.

A partir dos elementos supracitados, o Diretor de Compliance confeccionara, em
periodicidade minima anual, um relatério a ser enviado por e-mail - com confirmacgéo de
recebimento - aos demais diretores e sécios da Algarve, para fins de ciéncia.

Na hip6tese de serem encontradas ndo conformidades e ressalvas, o Diretor de
Compliance notificara imediatamente o Terceiro contratado, para que este sane a
guestao ou adeque a sua conduta dentro do prazo que a Algarve entender razoavel,
respeitando, sempre, o contrato celebrado. Caso o Terceiro contratado ndo cumpra com
os termos exigidos na notificacdo, o Diretor de Compliance podera proceder com a
aplicacdo da clausula indenizatéria eventualmente prevista ou com a descontinuidade
do servico.

3.5. Segregacéo
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Sem prejuizo do disposto acima, os Terceiros contratados ndo terdo acesso as
instalacbes da Algarve e sempre prestardo os servicos na sede do custodiante.

4. SUPERVISAO BASEADA EM RISCO PARA TERCEIROS
CONTRATADOS

A supervisdo baseada em risco tem como objetivo destinar maior aten¢ao aos
Terceiros contratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas
em sua atuacao ou representem potencialmente um dano maior para 0S
investidores e para a integridade do mercado financeiro e de capitais.

Nesse sentido, a Algarve segue a metodologia abaixo para a realizacdo de
supervisdo baseada em risco dos Terceiros contratados:

I. Os Terceiros contratados séo determinados pelos seguintes graus de risco:

- “Alto_Risco”. 7. Prestadores de servicos que tenham suas atividades
autorreguladas pela ANBIMA, mas ndo sdo associados ou aderentes aos
Codigos ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas (“Codigos”), e/ou que que
tenham sido acusados e condenados em processo administrativo sancionadores
por parte da CVM ou em processo de apuracdo de irregularidade por parte da
ANBIMA nos ultimos 2 (dois) anos;

- “Médio Risco”.

Prestadores de servicos que sao associados ou aderentes aos Cédigos e que
nao tenham sido acusados e condenados em processo administrativo
sancionadores por parte da CVM ou em processo de apuracao de irregularidade
por parte da ANBIMA nos ultimos 5 (cinco) anos; e

- “Baixo Risco”.

Prestadores de servigcos que séo associados ou aderentes aos Codigos e nédo
que tenham sido acusados e condenados em processo administrativo
sancionadores por parte da CVM ou em processo de apuracao de irregularidade
por parte da ANBIMA nos ultimos 8 (oito) anos.

II. As supervisdes ocorrerdao da seguinte forma:

- “Alto_Risco”. Com a periodicidade anual, a Algarve devera rever o
desempenho de cada Terceiro avaliando, entre outros aspectos: (A) em se
tratando de corretoras de valores, (i) a qualidade das execucdes fornecidas; (ii)
0 custo das execugdes; (iii) eventuais acordos de Soft Dollars; (iv) potenciais
conflitos de interesse,; e (B) em se tratando de custodiantes, (i) a qualidade dos
servicos prestados; (ii) a qualidade dos sistemas de liquidacdo, validacéo,
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controle, conciliacdo e monitoramento de informagdes que assegurem um
tratamento adequado, consistente e seguro para os ativos nele custodiados; (iii)
a regularidade do registro do Terceiro junto a CVM; e (iv) potenciais conflitos de
interesses,

- “Médio Risco”. A cada a cada 36 (trinta e seis) meses, a Algarve confirmara
se o Terceiro mantém sua associacao ou adesdo a ANBIMA, bem como devera
rever o desempenho de cada Terceiro avaliando, entre outros aspectos: (A) em
se tratando de corretoras de valores, (i) a qualidade das execucfes fornecidas;
(ii) o custo das execucoes; (iii) eventuais acordos de Soft Dollars; (iv) potenciais
conflitos de interesse, e (v) eventuais alteracdes nos manuais e politicas do
Terceiro; e (B) em se tratando de custodiantes, (i) a qualidade dos servi¢os
prestados; (ii) a regularidade do registro do Terceiro junto a CVM; e (iii)
potenciais conflitos de interesses.

- “Baixo Risco”. A cada a cada 36 (trinta e seis) meses, a Algarve confirmara
se o Terceiro mantém sua associagao ou adesdo a ANBIMA, bem como devera
rever o desempenho de cada Terceiro avaliando, entre outros aspectos: (A) em
se tratando de corretoras de valores, (i) a qualidade das execucdes fornecidas;
e (ii) o custo das execucodes; (B) em se tratando de custodiantes, (i) a qualidade
dos servicos prestados; e (ii) potenciais conflitos de interesses.

lll. A Algarve reavaliard tempestivamente o0s Terceiros contratados, na
ocorréncia de qualquer fato novo que preocupe a Algarve, ou na hipétese de
alteracdo significativa no Terceiro que cause duvidas na Algarve quanto a
classificacéo do Terceiro.



~e

Politica de Contratagao de Terceiros

ANEXO | A POLITICA DE CONTRATACAO DE TERCEIROS
(SERVICOS DE CUSTODIA PARA AS CARTEIRAS ADMINISTRADAS SOB
GESTAO E ADMINISTRACAO)

CHECKLIST

O Formalizacdo da necessidade de contratacao por meio de troca de e-mail entre area
de administracao fiduciaria, compliance e riscos.

O Obtencéo de propostas de, pelo menos, 2 (dois) prestadores de servigos.
O Verificagao geral dos critérios estabelecidos no Capitulo 2 da Politica de Contratacao.
O Busca de referéncia junto a outros participantes do mercado.

O Consulta no Cadastro de Empresas Inidoneas e Suspensas (Tribunal de Contas da
Unido) em http://www.portaldatransparencia.gov.br/ceis.

O Consulta no Cadastro de Entidades Privadas Sem Fins Lucrativos Impedidas
(Tribunal de Contas da Unido) em http://www.portaltransparencia.gov.br/cepim.

O Verificacdo do registro junto a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
(www.cvm.gov.br - Cadastro Geral)

O Verificacdo de adesao ao Cédigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para
Servigos Qualificados.

O Recebimento e andlise do Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence — Secéo I.
[0 Recebimento e andlise do Plano de Continuidade de Negdcios.
0 Recebimento e andlise da Politica de Seguranca da Informacéo.

O Aprovagéo de contratagdo pelo Comité de Compliance e Risco.



