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Politica de Prevenc¢do a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferagdo
de Armas de Destruigdo em Massa e de Cadastro

1. APRESENTACAO

A presente Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do
Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa e de
Cadastro da ALGARVE GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. ("Algarve” e “Politica”)
relne as normas e procedimentos que deverao ser observados pela Algarve bem como
por todos os seus Colaboradores, visando a prevencao da utilizacdo dos seus ativos e
sistemas para fins ilicitos, tais como crimes de “lavagem de dinheiro”, ocultagéo de bens
e valores, bem como a prevencdo as praticas de financiamento ao terrorismo e ao
financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa (“LDFT”"P), em linha
com as diretrizes da CVM e da ANBIMA.

2. Base Legal

(i) Lein°®9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada pela Lei n° 12.683, de
09 de julho de 2012 (“Lei n® 9.613");

(i) Resolucado da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 50, de 31 de agosto
de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 50”);

(i) Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 217)

(iv) Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 175”);

(v) Oficios e deliberacbes da CVM a respeito das matérias aqui tratadas; e

(vi) Guia PLD/FTP da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“Guia Anbima” e “Anbima”).

l. Interpretacdo e Aplicacdo da Politica

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamente disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo
o significado atribuido na Resolugdo CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem
as Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os
anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na Resolugcdo CVM 175; e (d) as
referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda nao adaptados a Resolugdo CVM
175.

As disposi¢cdes da Politica sdo aplicaveis aos Fundos constituidos apés o inicio da
vigéncia da Resolugdo CVM 175 e aos Fundos constituidos previamente a esta data
que ja tenham sido adaptados as regras da referida Resolucdo. Com relagdo aos
Fundos constituidos antes da entrada em vigor da Resolucdo CVM 175, a Algarve e 0s
Fundos permanecerdo observando as regras da Instru¢cdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”), e de outras instrugdes
aplicaveis as diferentes categorias de Fundos sob gestéo, especialmente, no que diz
respeito as responsabilidades e atribuicdes da Algarve, enquanto gestora da carteira
dos Fundos, até a data em que tais Fundos estejam adaptados as disposi¢cdes da
Resolugdo CVM 175.

3. GOVERNANCA
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No que se refere a LDFTP, a estrutura de governanca da Algarve € composta pelas
seguintes instancias:

(a) a Alta Administracdo, conforme termo abaixo definido;
(b) o Diretor de Compliance; e

(c) a Area de Compliance.

l. Atuacao da Alta Administracdo

A Alta Administracdo € o 6rgdo de governancga da Algarve composto pelo Diretor de
Compliance, responsavel por PLD, pelo Diretor de Risco e pelo Diretor de Gestéo,
conforme indicados no Formulario de Referéncia da Algarve (“Alta_Administracdo”),
devendo se encontrar alinhada com os termos, diretrizes e obrigacfes ora estabelecidos
no ambito desta Politica e da regulamentagdo de PLDFTP, bem como ser a principal
instancia de disseminagéo de uma cultura de PLDFTP para todas as areas da Algarve,
especialmente aquelas com relacionamento comercial direto com clientes e operacdes
que tenham maior potencial de LDFTP.

Adicionalmente, no ambito das atividades tratadas na presente Politica, a Alta
Administracéo deve assegurar que:

(a) A Politica foi devidamente aprovada e sua elaboragcdo contou com a avaliagdo
interna de risco, assim como, os procedimentos e regras ora descritos foram
devidamente validados no tocante a PLDFTP;

(b) Estatempestivamente ciente dos riscos de conformidade relacionados a LDFTP;

(c) O Diretor de Compliance tenha independéncia, autonomia e conhecimento
técnico necessarios para o pleno cumprimento dos seus deveres, assim como o
completo acesso a todas as informag¢des que julgar necessarias para que a
governancga dos riscos identificados na presente Politica e na legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis foi adequadamente realizada;

(d) A Algarve possui sistemas de monitoramento de eventos e operacdes atipicos
em conformidade com os critérios de abordagem baseada em risco descritos ao
longo da presente Politica, assim como podem ser prontamente customizados
na hipétese de qualquer alteracdo na respectiva matriz de riscos de LDFTP; e

(e) A Algarve possui os recursos humanos e financeiros suficientes para o
cumprimento dos pontos anteriormente descritos foram devidamente efetivados.

A Alta Administracdo devera se comprometer integralmente com os termos, diretrizes e
obrigacdes presentes nesta Politica e na regulamentacdo de PLDFTP, garantindo,
ainda, que tal compromisso se estenda a todas as areas da Algarve, com especial
destaque aquelas com relacionamento comercial direto com clientes e operacdes que
tenham maior potencial de LDFTP.

Todas as solicitacbes de excecdo as disposicdes da presente Politica devem ser
amplamente documentadas e justificadas pela Area de Compliance, bem como
dependerao da avaliacdo e manifestacdo do Diretor de Compliance sobre a questao, e,
adicionalmente, da validacéo final pela Alta Administracéo.
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Sem prejuizo do disposto acima, tais solicitagbes de exceg¢do deverdo observar a
identificac@o de circunstancias atenuantes e/ou a indicacdo dos controles mitigantes em
que seja possivel demonstrar um motivo legitimo para apreciacdo da respectiva
solicitacéo de excecdo as normas de PLDFTP definidas nesta Politica.

. Diretoria de Compliance e Area de Compliance

A responsabilidade direta pelas questdes relacionadas a PLFTP serd do Diretor de
Compliance, ja qualificado anteriormente, o qual foi indicado no Contrato Social e no
Formulario de Referéncia da Algarve como diretor estatutario responsavel pelo
cumprimento dos dispositivos estabelecidos pela Resolugdo CVM 50, incluindo o
estabelecimento e a supervisao das disposi¢cdes da presente Politica.

O Diretor de Compliance também contara com o apoio dos Colaboradores integrantes
da Area de Compliance para implementacdo dos controles e monitoramento das
disposicdes descritas na presente Politica e, ainda, podera submeter questdes
relacionadas a LDFTP para a discusséo e avaliagdo do Comité de Compliance e Risco.

Nos termos da Resolucdo CVM 50, o Diretor de Compliance deve agir com probidade,
boa fé e ética profissional, empregando, no exercicio de suas fun¢des, todo cuidado e
diligéncia esperados dos profissionais em sua posi¢do. Adicionalmente, e sem prejuizo
de outras responsabilidades descritas ao longo da Politica, o Diretor de Compliance é o
responsavel direto por:

. Elaborar o relatorio anual relativo & avaliagédo interna de risco de LDFTP, a ser
encaminhado para os 6rgéos da Alta Administracdo, conforme qualificada abaixo,
até o més de abril de cada ano;

o Implementar a presente Politica e a manter atualizada, observando as principais
caracteristicas do modelo de negdcio da Algarve, de forma a assegurar o efetivo
gerenciamento dos riscos de LDFTP;

. Coordenar os trabalhos da Area de Compliance;

o Fiscalizar o cumprimento desta Politica pelos Colaboradores;

o Realizar a interface com os 6rgdos e entidades de regulacdo e autorregulacéo
sobre a presente Politica;

o Previamente analisar os potenciais impactos relacionados a LDFTP sempre que
a Algarve desejar iniciar a prestacéo de novos servicos e/ou a gestao de diferentes
produtos de investimento;

o Indicar as ferramentas e sistemas que deverdo ser usados pela Algarve para
monitoramento de operacdes ou situacdes suspeitas previstas nesta Politica;
o Implementar os programas de treinamentos dos Colaboradores; e

o Sem prejuizo da avaliacdo do Comité de Compliance e Risco da Algarve,
enquanto 6rgdo responsavel pela aplicacdo de sancbes aos Colaboradores,
realizar o monitoramento de operacdes suspeitas e apreciar 0s reportes
apresentados pelos Colaboradores, providenciando a efetiva comunicagcdo aos
orgados competentes, sempre que aplicavel.

Por seu turno, a Area de Compliance, sob a coordenacéo do Diretor de Compliance,

também é responsavel pelo monitoramento e implementacdo dos controles informados
da presente Politica, especialmente pela andalise das informacdes coletadas,
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aconselhamento e monitoramento das opera¢des no ambito desta Politica e, caso
necessario, reporte ao Diretor de Compliance ou a Alta Administracdo, conforme
aplicavel.

O Diretor de Compliance tera amplo, irrestrito e tempestivo acesso a qualquer
informacéo relacionada a atuagéo da Algarve, possibilitando, dessa forma, que os dados
necessarios para o exercicio de suas atribuicbes e dos demais Colaboradores da Area
de Compliance, especialmente no que tange ao efetivo gerenciamento dos riscos de
LDFTP relacionados a Politica possam ser eficaz e tempestivamente utilizados.

Neste sentido, a Algarve ndo podera restringir o acesso a qualquer dado corporativo ao
Diretor de Compliance, mesmo que pautada em questdes de sigilo legal e/ou comercial,
ou demais restricdes legais, tais como eventos no ambito da Lei Geral de Protecéo de
Dados ou decorrentes das suas proprias normas de segregacao de atividades (chinese
wall).

Por fim, na hip6tese de impedimento do Diretor de Compliance por prazo superior a 30
(trinta) dias, a Algarve dever4d indicar substituto para assumir a referida
responsabilidade, devendo a CVM ser comunicada no prazo de 7 (sete) dias Uteis
contados da ocorréncia.

4. PARAMETROS DA ABORDAGEM BASEADA EM RISCO

Observando o escopo de sua atuagdo e em linha com as disposi¢cdes da Resolucdo
CVM 50, as diferentes areas que compdem a Algarve estabeleceram, conjuntamente,
os parametros de uma abordagem baseada em risco (“ABR”) de LDFTP, no intuito de
garantir que as medidas de prevencao e mitigacao descritas na presente Politica sejam
adequadas aos riscos verificados.

Assim, a Algarve identificou a necessidade de classificar em linha com os parametros
da presente Politica:

® Escopo de Atividades Desenvolvidas;

(ii) Produtos de Investimento sob sua Gestao;

(iii) Ativo (Contrapartes);

(iv) Passivo (Clientes); e

(V) Prestadores de Servi¢o e Canais de Distribuigéo.

A necessidade de revisao da classificacdo atribuida a cada frente indicada acima sera
avaliada e, quando aplicavel, realizada pelo Diretor de Compliance sempre que 0s
critérios de classificacdo de ABR de LDFTP estabelecidos na presente Politica sofrerem
alterac@es relevantes, observada a necessidade de validacéo de tal reclassificacao pela
Alta Administragéo.

4.1. Escopo de Atividades Desenvolvidas.

Com relacdo ao escopo de atuacdo da Algarve, vale ressaltar que ele envolve
exclusivamente a atividade de gestdo de recursos de terceiros, a qual é altamente
regulada e supervisionada pela CVM e pela Anbima, notadamente por meio de carteiras
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administradas e classes de fundos de investimentos, cujos ativos que compdem suas
respectivas carteiras sao negociados em sua maioria, em mercados organizados, sendo
tal gestéo realizada de forma totalmente discricionaria.

Nesse sentido, visando mitigar os riscos de LDFTP, a Algarve promove o treinamento
periodico de seus Colaboradores, nos termos descritos na presente Politica.

No ambito de sua atuacdo, os prestadores de servicos relevantes dos fundos de
investimento sob gestdo (e.g. administradores fiduciarios, distribuidores, escrituradores
de cotas e custodiantes) sdo entidades devidamente registradas e supervisionadas pela
CVM e ANBIMA e pelo Banco Central do Brasil (“BCB”), quando aplicavel.

Ainda, os recursos dos cotistas dos fundos de investimento colocados a disposicao da
Algarve sdo oriundos de contas mantidas junto a instituicdes financeiras, as quais ja
foram objeto de verificag&o prévia de tais instituigdes, inclusive para fins de atendimento
das regras de PLDFTP.

Em virtude do disposto acima, a Algarve classifica o escopo de sua atuagédo, como de
“Baixo Risco” em relagdo a LDFTP, sem prejuizo dos demais aspectos abordados
abaixo poderem ser classificados como de “Médio Risco” ou “Alto Risco” para fins de
LDFTP, conforme aplicavel.

Observada a classificagdo de risco do item Escopo de Atividades Desenvolvidas, o
monitoramento da atuacdo da Algarve observara os seguintes aspectos:

(a) Acompanhamento constante da regulamentagcdo e autorregulagdo em vigor
aplicaveis a sua atividade, de forma a manter suas politicas internas e atuacao
sempre aderentes as disposi¢des vigentes;

(b) Treinamento e Reciclagem dos Colaboradores; e

(c) Avaliacdo prévia de potenciais efeitos da ampliagdo do escopo de atuacdo da
Algarve para as disposi¢des do presente item.

4.2 Produtos de Investimento sob sua Gestdo

Conforme indicado no item 3.1. acima, a Algarve realiza a gestdo discricionaria da
carteira de classes de fundos de investimento financeiro constituidos nos termos da
Resolugdo CVM 175.

Observada a natureza de tais produtos de investimento, a Algarve os classificou
tomando por base os graus de riscos com o objetivo de dedicar maior atencao aqueles
produtos que potencialmente possam apresentar envolvimento com LDFTP. Isto posto,
0s produtos sdo determinados pelos graus de risco descritos abaixo, os quais estao
sujeitos a monitoramento nas seguintes periodicidades:

Classificagéo Natureza do Produto Periodicidade e Escopo de
Monitoramento
Produtos que contem com As decisGes aprovadas pelo comité
comités de investimento de investimentos deverdo ser
formado por membros analisadas pela Algarve,
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Alto
Risco

indicados por terceiros que
ndo a Algarve (incluindo
investidores ou consultores
de investimento nomeados
pelos investidores, por
exemplo) e cujo escopo de
atuacao envolva a tomada de
decisdo guanto aos
investimentos e
desinvestimentos.

principalmente no que se refere a
sua legitimidade, adequacdo e
inexisténcia de atipicidades ou
objetivos escusos. Adicionalmente,
a Algarve devera estabelecer
rotinas de avaliacdo prévia e de
monitoramento, para fins de
PLDFTP, dos membros indicados
para composicao do referido comité
em prazo nao superior a 12 (doze)
meses.

Médio
Risco

Produtos que possuam a
possibilidade de interferéncia
ou recomendacdo, em maior
OU menor grau, por terceiros
(investidores ou consultores
de investimento nomeados
pelos investidores, por
exemplo) na tomada de
decisdo de investimento e
desinvestimento pela
Algarve, ainda que a decisdo
final fique a cargo da Algarve,
tais como em estruturas de
classes que possuam
conselho ou comité consultivo
ou, ainda, fundos de
investimento exclusivos e/ou
restritos.

Deverd ser analisada cada
deliberacdo tomada pelo conselho
ou comité consultivo que
contenham recomendacbes de
investimento e desinvestimentos,
para verificacdo acerca da
legitimidade, adequacéo e
inexisténcia de atipicidades ou
objetivos  escusos em  tais
recomendacdes, bem como
avaliacdo preliminar, quando da
indicacdo, e monitoramento a cada
36 (trinta e seis) meses dos
membros eleitos ao referido comité
elou conselho.

Baixo
Risco

Demais produtos que
atribuam a discricionariedade
plena e exclusiva a Algarve
ao longo de todo o processo
de tomada de decisdo de
investimento e
desinvestimento.

Neste caso, nao havera
necessidade de guaisquer
providéncias  adicionais  além
daquelas previstas nos itens 3.3 a

3.5., nos termos desta Politica.

4.3. Ativo (Contrapartes)

Para definicdo dos critérios de classificagcao de risco de LDFTP relacionados aos ativos
financeiros e valores mobiliarios que podem ser negociados pelos fundos de
investimento sob sua gestdo e definicdo da respectiva ABR de LDFTP para tanto, a
Algarve entende que o ambiente de negociacdo e registro de tais ativos financeiros e
valores mobiliarios é um fator determinante na andlise geral de tais operacdes, sem
prejuizo da avaliacdo de outros aspectos relevantes como a identificacdo, analise e
monitoramento das contrapartes das operacdes e dos agentes nelas envolvidos.

Assim, nas operacdes ativas (investimentos), a Algarve devera proceder com o
levantamento dos documentos e informacdes dos agentes envolvidos que sejam, no
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julgamento da Gestora os efetivamente relevantes para fins de PLDFTP, que podem
incluir, conforme o caso, a contraparte da operacao (“Contraparte”) e/ou o emissor do
ativo financeiro ou valor mobiliario e demais prestadores de servicos relevantes
envolvidos na operacdo, tais como intermediarios, escrituradores e custodiantes
(“Agentes _Envolvidos”), sendo a Algarve responsavel pelo seu cadastro e
monitoramento, se for o caso, com base no processo de cadastro estipulado no item 3.4
da presente Palitica.

Os Colaboradores responsaveis pela obtencao das informagdes e documentos relativos
aos ativos financeiros e valores mobilidrios que podem ser negociados pelas classes
dos fundos de investimento sob gestao serdo aqueles integrantes da area de gestéo, os
quais, apds a coleta, deverdo providenciar o envio para a avaliagdo da Area de
Compliance.

Neste contexto, para as carteiras sob gestdo, dentro do principio da razoabilidade e
agindo com bom senso e nos limites das suas atribuicdes, a Algarve devera se utilizar

das praticas a seguir descritas.

l. Processo de Identificacdo de Contrapartes e Agentes Envolvidos

A Algarve deve estabelecer processo de identificagdo de Contraparte e Agentes
Envolvidos adequado as caracteristicas e especificidades dos negdcios. Esse processo
visa prevenir que a contraparte utilize as carteiras sob gestéo para atividades ilegais ou
improéprias, especialmente, atividades de LDFTP.

Caso as circunstancias e caracteristicas dos ativos e valores mobiliarios que venham a
ser objeto de investimento permitam, a Algarve promoverda a diligéncia sobre a
identidade da Contraparte ou do Agente Envolvido, mesmo que, em fungcdo dessa
Contraparte ou do Agente Envolvido e do seu respectivo mercado, esses instrumentos
ja tenham passado por processo de verificagao.

Os ativos financeiros e valores mobiliarios elencados a seguir ja passaram por processo
de verificagdo, em funcdo de sua Contraparte e do mercado em que sdo negociados,
de forma que, ndo obstante a realizacdo pela Algarve de diligéncias adicionais, a
Algarve entende que 0s seguintes ativos possuem baixo risco de LDFTP:

(a) ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobiliarios, registradas de acordo
com as normas emitidas pela CVM;

(b) ativos e valores mobiliarios admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custodia ou de liquidagéo
financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida;

(c) ativos e valores mobilidrios emitidos ou negociados por instituicdo financeira ou
equiparada, inclusive no caso de emissdes e negociacbes privadas (i.e. operacbes
compromissadas e outras operacdes cuja contraparte seja uma instituicdo financeira);
e

(e) ativos e valores mobilidrios de mesma natureza econémica daqueles acima listados,
quando negociados no exterior, desde que (i) sejam admitidos & negociacdo em bolsas
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de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custddia
ou de liguidacdo financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM, ou (i) cuja existéncia tenha
sido assegurada por terceiros devidamente autorizados para o exercicio da atividade de
custddia em paises signatarios do Tratado de Assun¢do ou em outras jurisdicdes, ou
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

Adicionalmente, a Algarve diligenciara no processo de identificacdo dos Agentes
Envolvidos caso seja possivel tal diligéncia em razdo das circunstancias e
caracteristicas da operacdo ou do ativo a ser investido, tais como, quando aplicavel,
titulos e valores mobilidrios objeto de oferta publica com registro automéatico que tenha
sido estruturada, na préatica, para classes ou carteiras administradas geridas pela
Algarve e/ou para outros alocadores especificos e de forma concentrada, bem como
agueles que tenham sido objeto de distribuicdo ou negociacdo privada (renda fixa ou
acoes), e, ainda, empreendimentos imobiliarios e ativos de crédito privado néo
excetuadas nos termos do paragrafo acima.

Considerando que a Algarve realiza a gestdo de fundos de investimentos e carteiras
administradas voltados preponderantemente para a aquisicdo de titulos publicos de
emissdo do governo brasileiro e de governos estrangeiros, acdes de companhias
abertas no Brasil e no exterior e moedas, sem prejuizo, também, do investimento em
ativos futuros, opcbes e derivativos, a Algarve entende que ndo necessita de
procedimentos adicionais de identificacdo Contraparte ou de Agentes Envolvidos além
dos dispostos no paragrafo acima. Sem prejuizo disto, caso a Algarve passe a fazer a
gestdo de outros fundos de investimento voltados para a aquisicdo de outros ativos
financeiros e/ou valores mobiliarios, os procedimentos adotados atualmente poderéo
ser revistos para garantirem a identificacdo de eventuais atipicidades para fins de
PLDFTP considerando os novos Agentes Envolvidos ou Contrapartes.

No caso das negociagfes privadas que tenham como Contraparte outros fundos de
investimento, a Algarve podera solicitar exclusivamente as informagfes cadastrais
indicadas no Anexo | em relagédo ao administrador fiduciario e ao gestor de recursos de
tal fundo de investimento, e ndo dos demais Agentes Envolvidos.

Em havendo necessidade, conforme avaliacdo da Area de Compliance, podera ainda
ser requisitado politicas e manuais adotados pelo administrador fiduciario e QDD
Anbima do gestor da carteira do fundo de investimento, para fins de verificacdo dos itens
relativos aos procedimentos adotados para PLDFTP.

Por fim, para o pleno atendimento das regras de PLDFTP constantes da
regulamentacdo e autorregulamentacdo em vigor, a Algarve adota o intercadmbio de
informagfes com o administrador fiduciario dos fundos sob gestdo da Gestora. Dentro
desse mecanismo, a Algarve devera comunicar o administrador fiduciario: (i) caso a
Algarve identifigue, na contraparte das operacdes realizadas pelas classes sob sua
gestdo, a participacdo de PPE, de organizacdo sem fins lucrativos, nos termos da
legislacdo especifica, ou, ainda, de pessoas com sede em jurisdicdo offshore que (i.1)

[=]1/20249



Politica de Prevenc¢do a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferagdo
de Armas de Destruigdo em Massa e de Cadastro

seja classificada por organismos internacionais, em especial o GAFI, como néo
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relagdo a prevengdo e ao combate a
lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e/ou ao financiamento da
proliferacdo de armas de destruicdo em massa; (i.2) faca parte de lista de sancdes ou
restricbes emanadas pelo CSNU; ou (i.3) ndo possua 6rgao regulador do mercado de
capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperacdo mutua
gue permita o intercambio de informacdes financeiras de investidores, ou seja signatario
do memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO, e (ii) em relagdo as
operacdes que tenham sido objeto de comunicacdo ao COAF pela Gestora, nos termos
abaixo. As mesmas obrigacbes serdo exigidas do administrador fiduciario dos fundos
de investimento, bem como de qualquer outro prestador de servico que possa vir a
acessar informagdes relevantes para fins de PLDFTP.

. Monitoramento: Controle do Preco dos Ativos Financeiros e Valores Mobilidrios
Negociados

A Algarve deve adotar procedimentos com vistas a controlar e monitorar a faixa de
precos dos ativos financeiros e valores mobiliarios negociados para os fundos de
investimento e carteiras administradas sob sua gestdo, de modo que

(a) eventuais operacdes efetuadas fora dos padrbes praticados no mercado, de
acordo com as caracteristicas do negdcio,

(b) recorréncia ou concentracdo de ganhos ou perdas; e

(c) mudanca de padrdao em termos de volume de negé6cios e de modalidade
operacional,

sejam identificadas e, se for o caso, comunicadas aos 6rgdos competentes.

1. Abordagem Baseada em Risco para Operacdes Ativas dos Fundos de
Investimento sob Gestao

As situagOes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes
previstos na Lei n® 9.613, ou podem com eles se relacionar, devendo a Algarve atribuir
maior atengdo no ambito das suas operagdes para fins de manutencdo e/ou alteracao
da classificacdo de ABR de LDFTP atribuida, bem como quanto a necessidade de
providéncias adicionais junto as autoridades competentes:

(a) Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de
identificacdo e registro das operacdes exigidos pela regulamentacéo vigente;

(b) Situacbes em que a Contraparte ou qualquer Agente apresente aparente
proposito oculto ou comportamento ndo usual na solicitagdo da operacéo;

(c) Quaisquer operacdes ou conjunto de operacbes de compra ou de venda de
ativos e valores mobilidrios envolvendo pessoas relacionadas a atividades
terroristas listadas pelo Conselho de Seguranca das Nagfes Unidas (“CSNU”);

(d) Realizacdo de operacdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de
titulos e valores mobilidrios pertencentes ou controlados, direta ou
indiretamente, qualquer que seja o valor da aplicagdo, por pessoas que
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reconhecidamente tenham cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou
deles participado ou facilitado o seu cometimento;

(e) Operacbes que envolvam ativos alcancados por sancBes impostas pelas
resolugbes do CSNU de que trata a Lei n°® 13.810, de 8 de marco de 2019, bem
com os alcancados por requerimento de medida de indisponibilidade oriundo de
autoridade central estrangeira de que se venha a ter conhecimento;

(f) Movimentacdo passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo,
conforme o disposto na Lei n° 13.260, de 2016;

(g) Operacdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de titulos e valores
mobiliarios fora dos padrdes praticados no mercado;

(h) Operacdes que resultem em elevados ganhos para os agentes intermediarios,
em despropor¢cdo com a natureza dos servigos efetivamente prestados;
investimentos significativos em produtos de baixa rentabilidade e liquidez,
considerando a natureza do fundo de investimento ou o perfil do cliente/mandato
da carteira administrada;

(i) Operacdes nas quais haja deterioragéo do ativo sem fundamento econdémico que
a justifique;

(j) Operacdes com participagdo de Contrapartes ou Agentes Envolvidos, pessoas
naturais, juridicas ou outras entidades que residam, tenham sede ou sejam
constituidas, bem como com ativos de jurisdicdo offshore que: (i) seja
classificada por organismos internacionais, em especial o GAFI, como nhao
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a prevencdo e ao
combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (i) com
tributacdo favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados, conforme
normas emanadas pela Receita Federal do Brasil; (iii) ndo possua 6érgdo
regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM
acordo de cooperacdo mutua que permita o intercambio de informacbes
financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de
entendimento da OICV/IOSCO;

(k) Operacdes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas
partes, nas guais haja seguidos ganhos ou perdas no gque se refere a alguma
das Contrapartes e dos Agentes Envolvidos;

() Operacdes que evidenciem oscilagdo significativa em relacdo ao volume ou
frequéncia de negdcios de qualquer das Contrapartes e dos Agentes Envolvidos;

(m)Operacdes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam
constituir artificio para burla da identificacdo dos efetivos Agentes Envolvidos,
Contrapartes e beneficiarios respectivos;

(n) Operacdes que evidenciem mudanga repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Agentes
Envolvidos;

(o) Depésitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidagdo de
operacdes realizadas pelos produtos da Algarve, ou para prestacdo de garantia
em operacdes nos mercados de liquidagéo futura,;

(p) Pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidagdo de
operacfes ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em
nome das Contrapartes ou dos Agentes Envolvidos;

(q) Operacdes em que ndo seja possivel identificar os beneficiarios finais das
Contrapartes ou dos Agentes Envolvidos;

(r) Operacdes com transferéncias privadas de recursos e valores mobiliarios sem
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motivacao aparente; e
(s) Contrapartes ou Agentes Envolvidos com noticias desabonadoras na midia que
tenham relevancia para fins de LDFTP.

Apbs as providéncias aplicaveis por ocasido da efetiva realizacdo da negociacdo em
relacdo a Contraparte, ao ativo e aos Agentes Envolvidos, a Algarve realizara, ainda, o
monitoramento constante destes ativos e respectivos Agentes Envolvidos, sempre
buscando pela manutencéao da legitimidade, adequacéo e atualiza¢do cadastral.

A area de gestéio da Algarve e a Area de Compliance destinardo especial atencdo para
aqueles ativos classificados como de “Alto Risco”, nos termos abaixo descritos devendo
monitorar continuamente e de maneira diferenciada a relacéo de negdécio e as propostas
apresentadas, bem como eventos extraordindrios, principalmente os relacionados ao
fluxo de pagamento dos ativos.

Em virtude do exposto, a Algarve classifica os ativos e operac¢des de acordo com o grau
de risco e periodicidade de monitoramento informados abaixo:

Periodicidade e
Escopo de
Monitoramento

Ativos e/ou operacdes que
apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas

Classificagéo

(i) Operagbes de financiamento que
contem com partes relacionadas e/ou
partes ligadas em diferentes pontas;

(i) Envolvam negociacdes privadas,
notadamente relativas a private equity,
imobiliario e direitos creditorios;

(iil) Que envolvam pessoa politicamente
exposta (“PPE”), bem como seus
parentes, na linha direta, até o 2° grau,
cbnjuge ou companheiro, enteado,

socios, estreitos colaboradores ou
sociedades que possuam PPE em seu
guadro de colaboradores e/ou societario
na Contraparte;
(iv) Que

apresentem qualquer

A cada 12 (doze) meses a
Algarve devera verificar a
situagao do ativo e realizar
a atualizagdo cadastral
dos Agentes Envolvidos e
levantamento dos demais

Alto precariedade de informacdes financeiras : ~
. ) documentos e informacdes
Risco e legais das Contrapartes e Agentes :
. obtidas guando da
Envolvidos, conforme o caso, do lastro, o
operagao.

ou apresentem informacbes com
consideraveis inconsisténcias, bem como
aquelas que evidenciem mudanca
repentina e injustificada relativamente
aos termos e condicbes de negoécios
usualmente realizados pelo mercado;

(v) Que sejam de emissores com sede no
exterior (offshore) que: (1) seja
classificada por organismos
internacionais, em especial o GAFI, como

[=1/202412



Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferagdo
de Armas de Destruigdo em Massa e de Cadastro

ndo cooperante ou com deficiéncias
estratégicas, em relacdo a prevencao e
ao combate a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo; (2) faca
parte de lista de sancdes ou restricbes
emanadas pelo CSNU; e (3) ndo possua
orgéo regulador do mercado de capitais,
em especial, que tenha celebrado com a
CVM acordo de cooperagdo mutua que
permita o intercambio de informacdes
financeiras de investidores, ou seja
signatario do memorando multilateral de
entendimento da OICV/IOSCO.

Médio
Risco

(i) Envolvam operacgOes, realizadas em
mercados regulamentados, relativas a
private equity, imobiliario e direitos
creditérios; e

(i) Envolvam ativos de baixa ou
inexistente liquidez negociados em
mercados organizados.

A cada 36 (trinta e seis)
meses a Algarve devera
verificar a situagéo do ativo
e realizar a atualizacdo
cadastral dos Agentes
Envolvidos e levantamento
dos demais documentos e
informagodes obtidas
guando da operagao.

Baixo
Risco

Ativos e/ou operacdes ndo listados
acima.

A cada 60 (sessenta)
meses a Algarve devera
verificar a situagéo do ativo
e realizar a atualizagcéo
cadastral dos Agentes
Envolvidos e levantamento
dos demais documentos e
informagodes obtidas
guando da operacéo.

4.4. Passivo (Clientes)

Sao considerados clientes da Algarve sujeitos a esta Politica os investidores, pessoas
naturais ou juridicas, com os quais a Algarve mantenha relacionamento comercial direto,
assim entendidos, conforme aplicavel: cotistas de classes ou veiculos de investimento
exclusivos, observadas as exce¢des quanto a obtencao de toda a documentacdo do
Anexo | (“Clientes Diretos”).

l. Excecdes e Atividades Efetivamente Desenvolvidas pela Algarve

A Algarve néo realiza a atividade de distribuicdo de cotas dos fundos de investimento
sob sua gestéo, desse modo, para fins das verificagfes da presente Politica, o simples
conhecimento da identidade dos investidores ndo os caracteriza como “Clientes
Diretos”, inclusive na hipotese de encaminhamento, pela Algarve, de eventuais ordens
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de aplicacdo e resgate enviadas pelos distribuidores ao administrador fiduciario dos
fundos de investimento, uma vez que o relacionamento comercial direto com o cliente
continua sendo desempenhado pelo referido distribuidor contratado.

Desse modo, ressalta-se que ndo seréo considerados Clientes Diretos, para fins desta
Politica, o relacionamento com os clientes que incluir: os contatos mantidos pela Algarve
junto aos investidores, por qualquer meio (presencial ou eletronicamente), em momento
anterior ou posterior aos investimentos realizados, quando, dentre outras situacfes
similares, o contato seja (i) relacionado aos esclarecimentos de questdes técnicas
ligadas aos produtos ou servicos prestados pela Algarve, tais como no caso de
prestacao de informacdes pela Algarve sobre as politicas e estratégias de investimento,
desempenho e outras relacionadas a gestdo de seus fundos de investimento; (ii)
decorrente do cadastramento realizado pelos préprios investidores junto a Algarve para
fins de recebimento de materiais institucionais ou técnicos dos produtos ou servigcos
(“mailing”), (iii) relacionado ao mero conhecimento da identidade dos investidores pela
Algarve, tais como nas situagbes de simples repasse, pela Algarve, de ordens de
aplicacao e resgate enviadas pelos distribuidores ao administrador fiduciério dos fundos
de investimento sob gestao (“boletagem”), ou (iv) decorrente de diligéncias prévias ou
posteriores ao investimento, mantidas por investidores (i.e. institucionais) junto a
Algarve, desde que em todos casos listados acima exista distribuidor formalmente
contratado para a distribuicdo das cotas das classes dos fundos de investimento sob
gestao.

Portanto, nos casos que ndo tenham sido expressamente enquadrados nas hip6teses
de relacionamento comercial direto pela Algarve no item 3.4., a responsabilidade direta
pela fiscalizacdo do passivo para fins de PLDFTP devera recair sobre aqueles que
tenham o relacionamento comercial direto com os investidores (e.g. os distribuidores).
Por seu turno, a Algarve ficard responsavel por verificagcdes especificas em relagéo a
tais prestadores de servigcos nos termos estipulados na presente Politica.

Il Cadastro (Know Your Client)

Nos limites das suas atribui¢cdes, a Algarve deve observar os seguintes parametros com
relagéo aos Clientes Diretos:

(a) Sempre buscar identificar a identidade real de todos os seus Clientes Diretos,
conforme acima definido, por meio do procedimento KYC (Know your Client),
com a verificagdo de que o Cliente Direto possui um numero de documento de
identidade, inscricdo no CNPJ ou “cdédigo CVM”, no caso de investidores néo
residentes;

(b) N&o receber recursos ou realizar atividades com Clientes Diretos cujos recursos
sejam advindos de atividades criminosas;

(c) Monitorar a compatibilidade dos investimentos com a ocupacao profissional e a
situacgao financeira patrimonial declarada pelo respectivo Cliente Direto;

(d) Nao aceitar ordens de movimentacdo de Clientes Diretos que estejam com 0s
cadastros desatualizados, exceto nas hipdteses de pedidos de encerramento de
relacionamento ou de alienacéo ou resgate de cotas; e

(e) Colaborar com as autoridades reguladoras, bem como as informar da ocorréncia
de atividades suspeitas identificadas, nos limites da legislacéo aplicavel.
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Os Colaboradores responsaveis pelo contato com os Clientes Diretos serdo o0s
responsaveis pela coleta de documentos e informacgdes, incluindo aquelas listadas no
Anexo |, com excec¢do do Cliente Direto que seja classe exclusiva gerida mas néo
distribuida pela Algarve e para o qual a Algarve apenas solicitard a documentacédo do
Anexo | caso entenda tratar-se de cliente de “Alto Risco”, nos termos abaixo.

A Area de Compliance os analisara e o Diretor de Compliance podera,
discricionariamente, determinar providéncias adicionais em relacéo a tal Cliente Direto,
inclusive a realizacdo de visita pessoal, durante o processo de coleta de informacbes
cadastrais, em especial ha situacdo em que os Clientes Diretos sejam considerados de
“Alto Risco” pela Algarve, sendo garantido o sigilo acerca de eventuais indicios de
LDFTP constatados e que serdo devidamente avaliados para fins de comunicagcédo a
autoridade competente. O Diretor de Compliance podera ainda determinar a eventual
recusa do respectivo Cliente Direto.

Os critérios a serem observados antes de eventual recusa sao, principalmente: (a) se a
classificagdo do potencial Cliente Direto como “Alto Risco”, conforme descrito acima e
a periodicidade para monitoramento e atualizacdo cadastral exigido para essa classe de
Cliente Direto séo insuficientes, na visédo do Diretor de Compliance, para evitar riscos
de LDFTP; (b) se o Diretor de Compliance e/ou a Alta Administracdo, conforme
encaminhamento do caso pela Area de Compliance, visualizam um alto risco & imagem
da Algarve que ndao justifigue o estabelecimento do vinculo com o potencial Cliente
Direto; (c) se, embora ndo sejam encontrados indicios de crimes de LDFTP
comunicaveis as instituicbes competentes nos termos da presente Politica, as
informacgdes obtidas no processo de cadastro gerem potencial incerteza sobre a atuacao
do Cliente Direto; e/ou (d) se o estabelecimento de vinculo com o Cliente Direto possa
gerar potencial conflito de interesses néo solucionavel nos termos da regulamentacao.

Caso ndo haja avaliagdo de suspeita por parte do Diretor de Compliance, a Area de
Compliance sera responsavel por aprovar o respectivo Cliente Direto, bastando que
comunique por e-mail a area de gestao/area de relagbes comerciais e/ou institucionais
da Algarve.

Todas as alteracBes cadastrais realizadas com base nas informacfes e documentos
definidos nesta Politica, dependem de ordem escrita do Cliente Direto e acompanhadas
dos respectivos comprovantes.

Para as informag¢fes e documentos exigidos dos Clientes Diretos, inclusive nos termos
da Resolugcdo CVM 50, a Algarve devera empregar seus melhores esfor¢os, ndo sé para
validar a parte dos dados que forem apresentados pelo Cliente Direto por todos os meios
dispostos nesta Politica e/ou permitidos pela legislacdo, mas também para obter as
informacdes e documentos que estejam eventualmente.

Se mesmo apds empregadas as diligéncias acima dispostas, a Algarve ndo estiver de
posse de todas as informacgdes pleiteadas, essa situacao nao impedira, por si s, o inicio
do relacionamento com o Cliente Direto. No entanto, caso a Area de Compliance, sob
responsabilidade final do Diretor de Compliance, opte por aceitar o mencionado Cliente
Direto, a Algarve garantira:
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(a) o monitoramento reforcado deste Cliente Direto;

(b) a devida avaliacdo documentada da decisdo de aceite do Cliente Direto,
conforme, inclusive, validada pelo Diretor de Compliance, de maneira que esta
seja passivel de verificacdo, se necessario;

(c) a analise mais criteriosa acerca dos alertas envolvendo possiveis indicios de
LDFTP gerados, conforme tratados ao longo desta Politica;

(d) o caréter prioritario da obtencado das informacdes faltantes, inclusive, mas ndo
limitadamente, por meio da troca dos comunicados mencionados acima. O
Diretor de Compliance, decidira, conforme o caso, sobre alternativas para
garantir a devida diligéncia e prioridade do preenchimento da lacuna
informacional do Cliente Direto em referéncia.

O cadastro de Clientes Diretos pode ser efetuado e mantido em sistema eletrénico, onde
sera verificado o vencimento do cadastro. O sistema eletronico deve:

(e) Possibilitar o acesso imediato aos dados cadastrais;

(f) Controlar as movimentacdes; e

(g) Ser capaz de cumprir integralmente com o disposto na regulamentagédo em vigor,
nesta Politica e demais normas e politicas internas da Algarve.

O cadastro dos Clientes Diretos mantido pela Algarve deve permitir a identificacdo da
data e do conteudo de todas as alteracdes e atualizagfes realizadas.

O cadastro dos Clientes Diretos deve abranger, quando aplicavel, as pessoas naturais
autorizadas a representa-los, todos seus controladores, diretos e indiretos, e as pessoas
naturais que sobre eles tenham influéncia significatival, até alcangar a pessoa natural
caracterizada como beneficiario final.

Nas hipéteses de o beneficiario final se configurar como um trust ou veiculos
assemelhados, a Algarve envidara esfor¢os para identificar:

(a) A pessoa que instituiu o trust ou veiculo assemelhado (settlor);

(b) O supervisor do veiculo de investimento, se houver (protector);

(c) O administrador ou gestor do veiculo de investimento (curador ou trustee®); e
(d) O beneficiario do trust, seja uma ou mais pessoas naturais ou juridicas.

Excetua-se da obrigacdo de verificagdo da pessoa natural caracterizada como
beneficiario final:

1 Para os fins desta Politica, considera-se “influéncia_significativa” a situagdo em que uma pessoa natural, seja o
controlador ou néo, exerca influéncia de fato nas decis6es ou que seja titular de 25% (vinte e cinco por cento) ou mais
do capital social das pessoas juridicas ou do patriménio liquido dos fundos de investimento e demais entidades nos casos
de que tratam os incisos Il a V do art. 1° do Anexo B da Resolu¢do CVM 50, sem prejuizo da utilizacdo de cadastro
simplificado.

Ademais, para efeitos desta Politica, considera-se “controlador” a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas
vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que é titular de direitos de sécio que Ihe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagbes da assembleia e o poder de eleger a maioria dos administradores da
companhia.

3 para os fins desta Politica, equipara-se ao curador ou trustee a pessoa que nao for settlor ou protector, mas que tenha
influéncia significativa nas decisdes de investimento do trust ou veiculo assemelhado.
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(a) A pessoa juridica constituida como companhia aberta no Brasil;

(b) As classes e clubes de investimento nacionais registrados, desde que: (i) ndo
seja classe exclusiva; (ii) obtenham recursos de investidores com o propésito de
atribuir o desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um
gestor qualificado que deve ter plena discricionariedade na representacao e na
tomada de decisao junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado a consultar
0s cotistas para essas decisfes e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles
ligadas para atuar nas entidades investidas; e (iii) seja informado o niumero do
CPF/MF ou de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ/MF
de todos os cotistas para a Receita Federal do Brasil na forma definida em
regulamentacao especifica daquele 6rgao;

(c) As instituicbes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo
Bacen;

(d) As seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e
0s regimes préprios de previdéncia social; e

(e) Os investidores nao residentes (“INR”) classificados como: (i) bancos centrais,
governos ou entidades governamentais, assim como fundos soberanos ou
companhias de investimento controladas por fundos soberanos e similares; (ii)
organismos multilaterais; (ii) companhias abertas ou equivalentes; (iv)
instituicdes financeiras ou similares, agindo por conta propria; (V)
administradores de carteiras, agindo por conta propria; (vi) seguradoras e
entidades de previdéncia; e (vii) fundos ou veiculos de investimento coletivo,
desde que, cumulativamente: (vii.1) o nimero de cotistas seja igual ou superior
a 100 (cem) e nenhum deles tenha influéncia significativa; e (vii.2) a
administracdo da carteira de ativos seja feita de forma discricionaria por
administrador profissional sujeito a regulacdo de 6rgdo regulador que tenha
celebrado com a CVM acordo de cooperagcdo mutua, nos termos da
regulamentacdo em vigor.

O enquadramento de algum Cliente Direto no rol da alinea “(e)” acima , n&o isenta a
Algarve de cumprir as demais obrigacdes previstas nesta Politica, naquilo que for
aplicavel. Por outro lado, a Algarve podera adotar o procedimento simplificado de
cadastro, no qual o procedimento de coleta e manutengédo de dados cadastrais dos
Clientes Diretos sera realizado pela instituicdo estrangeira, desde que observados os
requisitos previstos no Anexo C da Resolugdo CVM 50.

N&o obstante, elemento a ser considerado na classificagéo de risco da Algarve quanto
aos INRs é o risco atribuido ao intermediario estrangeiro pela Algarve. Assim, na
hipétese de o intermediario estrangeiro manter uma estrutura de conta-coletiva (6nibus)
avaliada como sendo de “Baixo Risco” de LDFTP pode ter passageiros (INRS)
classificados como de “Baixo Risco”, “Médio Risco” ou “Alto Risco” de LDFTP, de acordo
com os critérios de ABR da Algarve. Caso o intermediario estrangeiro titular da conta-
coletiva (6nibus) seja classificado como sendo de “Alto Risco” de LDFTP, recomenda-
se que os passageiros (INRs) sejam também classificados como de “Alto Risco” — tal
avaliacdo podera ser revista em relacdo a investidores (passageiros) especificos, caso
a Algarve disponha de elementos capazes de embasar uma avaliacdo distinta, a qual
devera ser fundamentada e documentada.
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Ainda, em relacdo aos INRs, a Algarve, caso ndo possua o efetivo relacionamento
comercial direto, devera identificar, dentre os prestadores de servicos relacionados ao
INR, aquele que possua tal relacionamento e se as disposi¢des relativas a verificacdo
cadastral do INR estdo devidamente compreendidas nas respectivas politicas de
PLDFTP como obrigacbes que devem ser cumpridas pelos prestadores de servico no
Brasil representantes de tais INRs, a exemplo do representante legal, do custodiante ou
do intermediério (corretora), conforme o caso. Nesses casos, a ABR devera considerar
tal prestador de servi¢co e deverd respeitar o disposto no item 3.5 desta Palitica.

[1l.  Abordagem Baseada em Risco para os Clientes Diretos

A Algarve classificara os Clientes Diretos de acordo com 0s seguintes critérios, bem
como passara a realizar a respectiva atualizacao cadastral de acordo com o cronograma
abaixo indicado, de acordo grau de risco atribuido ao respectivo Cliente Direto:

Periodicidade de
Atualizacao
Cadastral

Clientes Diretos gue apresentem pelo menos

Classificacéo . L
uma das seguintes caracteristicas

(i) Acusados e condenados em processo judicial
relativo a préaticas de LDFTP nos ultimos 5 (cinco)
anos ou em processos que sejam considerados
graves pelo Diretor de Compliance;
(i) Sejam Pessoa Politicamente Exposta (“PPE”"),
bem como seus parentes, na linha direta, até o 2°
grau, cdnjuge ou companheiro, enteado, socios,
estreitos colaboradores ou sociedades que
possuam PPE em seu quadro de colaboradores
e/ou societario;

(i) Que se recusem a fornecer as informacdes

necessarias ou apresentem informacdes

cadastrais com consideraveis inconsisténcias;

(v) Que néo aprc,es.entem mformagoes e A cada 12 (doze)
Alto Fiocumentczs necessa.nc-),s- qge permitam a meses
RiSCO identificacdo do beneficiario final pela Algarve,

conforme aplicavel, incluindo os casos de INR que

sejam (1) entes constituidos sob a forma de trusts

ou outros veiculos fiduciarios; (2) sociedades

constituidas com titulos ao portador, e (3) pessoas

fisicas residentes no exterior;

(v) Que apresentem domicilio, recursos

provenientes, investimentos relevantes em ativos

ou participacdes como socio ou administrador de

empresa e outras estruturas de investimento

constituidas ou com sede em jurisdicdo offshore

que: (1) seja classificada por organismos

internacionais, em especial o GAFI, como néo

cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em

relacdo a prevencdo e ao combate a lavagem de

dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (2) faca
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parte de lista de sancdes ou restricbes emanadas
pelo CSNU; e (3) ndo possua 6rgao regulador do
mercado de capitais, em especial, que tenha
celebrado com a CVM acordo de cooperacdo
mutua que permita o intercambio de informactes
financeiras de investidores, ou seja signatario do
memorando multilateral de entendimento da
OICV/IOSCO;

(vi) Que sejam organizagdo sem fins lucrativos,
nos termos da legislacdo especifica; e

(vii) Clientes Diretos que desistam de proceder
com alguma operacédo apenas depois de descobrir
gue esta ou algum elemento desta devera ser
comunicado, registrado ou de qualquer forma
reportado para fins regulatérios.

Clientes Diretos que néo sejam classificados como
de “Alto Risco” e que ndo tenham fornecido

Médio ~ . A cada 36 (trinta e
. documentacdo cadastral integral ou que :
Risco . A i ~ : seis) meses
apresentem inconsisténcias nas informacdes ali
constantes.
Baixo . ~ . A cada 60 (sessenta)
. Clientes nao listados acima.
Risco meses

Adicionalmente aos critérios estabelecidos acima para classificacdo dos Clientes
Diretos, a Algarve também devera se atentar para as situagdes listadas abaixo que
podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos na Lei n® 9.613, ou podem
com eles se relacionar.

Na identificacdo de alguma das situacdes abaixo descritas, o Diretor de Compliance
deverd acompanhar a evolucao do relacionamento da Algarve com o respectivo Cliente
Direto e avaliar a necessidade de alteracdo da sua classificacdo e a eventual
necessidade de providéncias adicionais junto as autoridades competentes:

(a) Realizacdo de atividades com indicios de atipicidade de que tenha
conhecimento;

(b) Transagfes que violam os programas de sanc¢des econdmicas;

(c) TransacBes com volumes e valores significativos e incompativeis com (i) a
ocupacéao profissional, os rendimentos ou a situag&o patrimonial ou financeira do
Cliente Direto, ou (ii) que ndo se coadune aos valores historicamente efetuados;
ou (iii) a atividade econbmica, objeto social ou do faturamento informado pelo
Cliente Direto, no caso de pessoa juridica, com o padrdo operacional
apresentado por clientes com o0 mesmo perfil;

(d) Eventuais reincidéncias do desenquadramento de perfil histérico de transagoes;

(e) Clientes Diretos com noticias desabonadoras na midia;

() Situacdes em que o Cliente Direto apresente aparente propésito oculto ou
comportamento ndo usual na solicitacdo da operacéo;

(g) Clientes Diretos que realizem ameaca a Colaborador da Algarve, direta ou
indiretamente, tentando dissuadi-lo de registrar os relatérios necessarios ou
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cumprir com qualquer norma, orientagéo ou diretriz de regulacdo, autorregulacéo
e interna da Algarve;
(h) Operacbes cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuacdo, de

forma contumaz, em nome de terceiros;

(i) Operacbes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Clientes
Diretos;

() Depésitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidacdo de
operac0es realizadas pelos Clientes Diretos, ou para prestacéo de garantia em
operacdes nos mercados de liquidacao futura;

(k) Pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de
operacfes ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em
nome dos Clientes Diretos;

() Situacbes em que ndo seja possivel identificar os beneficiarios finais dos
Clientes Diretos ou em que haja dificuldades em atualizagdo de suas
informag0des cadastrais;

(m)Sugestdo por parte do Cliente Direto de pagamento de gratificagcdo a um
Colaborador;

(n) Clientes Diretos que possuam relacionamentos comerciais com PPE e/ou
terceiros domiciliados em pais de risco alto, conforme classificacdo do Grupo de
Acéo Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo
(“GAFI");

(o) Negativa do Cliente Direto em continuar com uma transacgéo depois de descobrir
que ela precisa ser relatada;

(p) Sugestdo por parte do Cliente Direto de pagamento de gratificacdo a
Colaboradores; e

(q) Clientes Diretos que desempenhem atividade em que seja possivel circular
dinheiro em espécie e que a contabilidade possa ser mais facilmente alterada.

E importante destacar a importancia da compatibilidade do perfil de risco dos Clientes
Diretos ao produto a ser investido (suitability) também para fins de PLDFTP. No entanto,
a incompatibilidade, por si s6, ndo deve ser considerada como indicio de LDFTP ou
mesmo gerar a obrigatoriedade de mudanca da classificacdo de risco de LDFTP do
Cliente Direto. Como exemplo, o investimento em classes alavancadas ou mesmo
estruturadas por um Cliente Direto que possua perfil de risco (suitability) “conservador”
ndo representa qualquer indicio de LDFTP se tiver por objetivo a diversificacdo de risco
dos investimentos totais daquele Cliente Direto. Nao obstante, a Algarve estara atenta
as operacgfes que sejam consideradas atipicas, tais como aquelas que, além de serem
incompativeis com o perfil de risco (suitability) do Cliente Direto, ndo possuam
fundamentacdo econdémica, em que os Clientes Diretos sejam parte relacionada dos
emissores ou das contrapartes dos ativos a serem adquiridos pelas classes sob gestao
da Algarve, ou outros aspectos que podem representar indicios de LDFTP.

3.5. Prestadores de Servico e Canais de Distribuicao

l. Canais de Distribuicdo

Inicialmente, em relagcdo aos canais de distribuicdo, a Algarve se utiliza de
intermediarios terceiros contratados em nome das classes dos fundos sob sua gestao
para a distribuicdo de suas cotas.
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Os distribuidores contratados se constituem como instituicées financeiras devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil, além de serem também registrada perante a
CVM, e que estdo sujeitas a um ecossistema robusto de regras de PLDFTP, portanto,
a Algarve realizara o processo de Know Your Partner (“KYP”) em relagao a tais Canais
de Distribuicéao.

Neste sentido, a classificacdo por grau de risco pela Algarve e a forma adotada para a
atuacdo e o monitoramento dos Canais de Distribuicdo se dara conforme a existéncia
ou ndo do relacionamento comercial direto com o cliente por parte da Algarve, seguindo,
portanto, a metodologia e definicbes indicadas abaixo para os Prestadores de Servico.

Il. Prestadores de Servico
A Algarve é considerada, junto com o administrador fiduciario, Prestador de Servigo

Essencial dos fundos, sendo responséavel pela contratacdo dos seguintes prestadores
de servico em nome dos fundos e de acordo com o tipo do fundo de investimento:

a) Classificag&o de risco por agéncia de classificagéo de risco de crédito;

b) Cogestéo da carteira;

C) Consultoria de investimentos;

d) Distribuicdo de cotas;

e) Formador de mercado de classe fechada (exceto no caso de fundos de
investimento imobiliarios); e

f) Intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos.

Adicionalmente, a Algarve também podera contratar outros servicos em nome das
Classes que nao estejam indicados acima, tais como, exemplificativamente, escritérios
de advocacia, consultores especializados, avaliadores independentes, prestadores de
servigo de verificagdo de lastro de direitos creditérios, dentre outros (em conjunto com
os prestadores de servigo indicados anteriormente “Prestadores de Servi¢os”).

Assim, a Algarve estabeleceu procedimentos aplicaveis aos Prestadores de Servico, 0s
guais tém o objetivo de mitigar os riscos de realizacdo de negdcios com pessoas que
possuam envolvimento efetivo ou suspeitas de envolvimento em atividades de LDFTP.

Deste modo, os procedimentos adotados pela Algarve para definicdo da ABR de LDFTP
aplicavel ao respectivo Prestador de Servico consideram a relacdo deles com os
investidores e a forma de atuagc&o e monitoramento pela Algarve.

Sem prejuizo da classificacdo dos Prestadores de Servigo aos critérios de ABR de
LDFTP identificados no item Il abaixo, na hipétese de configuracdo de alguma das
situacdes a seqguir descritas, o Diretor de Compliance devera ponderar a reavaliacdo da
respectiva classificacdo de ABR de LDFTP em relagéo ao Prestador de Servico:

(a) A alteracéo da relevancia da prestacéo de servigco da perspectiva do risco de
LDFTP;

(b) A classificacdo da area geografica em que o Prestador de Servico esta
domiciliado;
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(c) A identificagéo de relacionamento comercial do Prestador de Servigco com PPE
ou se o referido Prestador de Servi¢o € um érgédo publico ou foi recomendado ou
encaminhado a Algarve por um PEP;

(d) Se os setores de mercado em que o Prestador de Servico atue representam
risco de LDFTP; e

(e) Se a estrutura de taxas ou 0 método de pagamento s&o pouco usuais.

|. Para os Prestadores de Servico gue ndo possuem relacdo com os Investidores

Para os Prestadores de Servico que ndo tenham relacdo com os Investidores (e.g.,
intermediarios contratados para a negociacao de ativos que integram as carteiras dos
fundos de investimento, administradores e custodiantes), na hipétese de a Algarve
participar dos instrumentos contratuais que regulam a sua atuacao, a Algarve envidara
melhores esfor¢os para incluséo de disposi¢cfes contratuais relativas a obrigacéo de tais
Prestadores de Servico observarem, no que Ihes for aplicavel, a regulamentacdo em
vigor relativa a PLDFTP, notadamente a Resolugdo CVM 50, caso aplicavel.

Na hipotese de o Prestador de Servigo se recusar a inclusdo de tais disposicdes, o0
Diretor de Compliance devera ponderar o inicio e/ou a continuidade do relacionamento
com tal Prestador de Servi¢cos. Na hipotese de continuidade da prestacéo de servico, a
Algarve devera classificar tal Prestador de Servigco como “Alto Risco”, nos termos da sua
ABR abaixo.

Com efeito, na hipétese de a Algarve ndo ser parte de qualquer instrumento contratual
com tal Prestador de Servico estara desobrigada de quaisquer providéncias.

Il. Prestadores de Servicos gue Possuam Relacionamento Comercial Direto com 0s
Investidores (Canais de Distribuic&o)

Para tais Prestadores de Servico (e.g. distribuidores de cotas dos fundos de
investimento sob gestdo), a Algarve deverd providenciar um maior escrutinio na
avaliacdo de tal prestador de servigos, conforme determina a regulamentacdo e a
autorregulacdo em vigor e aqui descrito.

Neste sentido, quanto a estes Prestadores de Servigos, a Algarve devera:

(a) Solicitar o envio da politica de PLDFTP e analisar sua adequacéo a natureza, ao
porte, a complexidade, a estrutura, ao perfil de risco e ao modelo de negécio do
Prestador de Servi¢o, com a emisséo de relatdrio conclusivo sobre a avaliagao
realizada;

(b) Obter evidéncias da realizagdo de treinamentos periodicos de PLDFTP dos
colaboradores dos Prestadores de Servicos; e

(c) Buscar a implementacdo de mecanismos de intercambio de informag6es com as
areas de controles internos dos Prestadores de Servigos, observados eventuais
regimes de sigilo ou restricdo de acesso previstos na legislacdo e, sempre que
identificar alguma suspeita de inobservancia das regras de PLDFTP avaliar a
pertinéncia da solicitacdo de informacdes adicionais.

1.  Abordagem Baseada em Risco para os Prestadores de Servico
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Os Prestadores de Servigo seréo classificados de acordo com os critérios estabelecidos
abaixo, adicionalmente, o Diretor de Compliance deverd realizar as seguintes
avaliacdes no que se refere ao inicio e/ou a continuidade do relacionamento comercial
com o respectivo Prestador de Servico, conforme periodicidade aplicavel:

Classificacéao

Prestadores de Servico que
apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas

Periodicidade e forma de
Monitoramento

“Alto
Risco”

() N&o aceitem a inclusédo de
clausulas contratuais relativas a
declaracdo quanto a seu cumprimento
e aderéncia as regras de PLDFTP que
Ihe s&o aplicaveis, principalmente
para o caso dos Prestadores de
Servigos enquadrados no item |
acima; ou

(i) Tenham sido julgados como
culpados em processos
sancionadores da CVM ou de
procedimentos de apuracdo de
irregularidade da Anbima nos ultimos
5 (cinco) anos decorrentes de falhas
na adocdo de procedimentos de
PLDFTP.

a cada 12 meses:

(i) Solicitar e avaliar o relatério
anual de compliance elaborado
nos termos do artigo 21 da
Resolugdo CVM 21;

(ii) Solicitar e avaliar o relatério
anual elaborado para
atendimento da Resolu¢cédo CVM
50;

(i) Garantir que exista efetivo
mecanismo de intercambio de
informagbes com as areas de
controles internos dos
prestadores de servicos;

(iv) Solicitar o relatorio de
acompanhamento de eventual
plano de acédo e procedimentos
de melhorias internas adotados
no caso de julgamentos no
ambito de processos
sancionadores da CVM ou de
procedimentos de apuragcdo de
irregularidade da Anbima; e/ou
(v) Realizar diligéncia in loco no
prestador de servigo, conforme
avaliacdo e oportunidade.

“Médio
Risco”

(i) Nao possuam, conforme critério de
avaliacao proprio da Algarve, politica
de PLDFTP compativel com a
natureza, o porte, a complexidade, a
estrutura, o perfil de risco e 0 modelo
de negocio da instituicao,
contemplando  critérios  definidos
mediante a abordagem baseada em
risco para os fins necessarios; e/ou

(i) Tenham sido parte (porém sem
gue ainda tenha ocorrido julgamento)

A cada 36 (trinta e seis) meses a
Algarve deveré:

(i) Realizar o levantamento e a
verificacdo das informacdes e
documentos obtidos dos
prestadores de servicos quando
do inicio do relacionamento; e

(i) Providenciar o]
acompanhamento de eventuais
noticias e/ou informacodes

publicas que coloquem em risco
a imagem do prestador de
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de processos sancionadores da CVM
nos udltimos 5 (cinco) anos
decorrentes de falhas na adocdo de
procedimentos de PLDFTP e/ou
processos que tenham sido indicados
no Formulério de Referéncia;

servicos e possam afetar suas
operacoes.

A cada 60 (sessenta) meses a

Algarve devera realizar o
“Baixo Prestadores de servicos n&o levantamento e a verificacdo das
. enquadrados em qualquer dos itens informagbes e documentos
Risco”

acima.

obtidos dos prestadores de
servicos quando do inicio do

relacionamento.

5. COMUNICACAO AO COAF

Observado o escopo de sua atuacao a Algarve devera manter registro e monitoramento
de todas as operacdes realizada pelas classes de fundos de investimento sob gestéo e
pelos Clientes Diretos, de forma a identificar eventuais atipicidades que configurem
indicios ou suspeitas de praticas de LDFTP, nos termos desta Politica, no intuito de
viabilizar:

(a) As tempestivas comunicagcdes ao Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (“COAF") da Unidade de Inteligéncia Financeira;

(b) A verificagdo da movimentacao financeira de cada Cliente Direto, em face da
situacgao patrimonial e financeira constante de seu cadastro, considerando: (i) os
valores pagos a titulo de aplicagéo e resgate em cotas de fundos de investimento
sob gestdo; e (i) as transferéncias em moeda corrente ou integralizagdo em
ativos financeiros para as contas dos Clientes Diretos; e

(c) A verificacdo de atipicidades nas operacdes em que a Algarve tenha
conhecimento, independentemente da efetiva aquisicdo do ativo para o0s
produtos sob gestdo, considerando: (i) os agentes envolvidos na respectiva
operacgao e suas partes relacionadas; (ii) a estrutura do ativo; e (iii) a existéncia
de eventos extraordinarios, principalmente, mas nédo limitado aos casos que
acabem por afetar o fluxo de pagamento dos ativos.

Todas as comunicacdes descritas na presente Politica deverao ser feitas pelo Diretor
de Compliance e a concluséo do tratamento dos alertas oriundos do monitoramento
devera ocorrer em até 45 (quarenta e cinco) dias da data da geracdo do alerta,
ressalvado que referido prazo ndo se aplica as situagdes descritas no item 5.1 abaixo,
as quais exigem atuacdo imediata pela Algarve.

O simples reporte realizado pela Algarve ndo compde de forma alguma isencédo da
adequada verificacdo da operacdo suspeita pela Area de Compliance, notadamente
pelo Diretor de Compliance, que sempre deverd observar a diligéncia caso a caso,
realizando, assim, comunica¢gfes que cumpram com o objetivo da regulamentacdo de
LDFTP e colaborem com as atividades de fiscalizacdo dos 6rgdos e entidades de
regulacdo e autorregulacao.

[=]/202424



Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferagdo
de Armas de Destruigdo em Massa e de Cadastro

l. Comunicacoes de Indicios de Crimes de LDFTP

Caso o Diretor de Compliance, com base nas andlises levantadas pela a Area de
Compliance, entenda pela existéncia da materialidade dos indicios existentes, sera
realizada a comunicacdo formal ao COAF, abstendo-se de dar ciéncia de tal ato a
qualquer pessoa, inclusive agquela a qual se refira a informacéo, no prazo de 24 (vinte e
quatro) horas a contar da conclusdo que, objetivamente, permita fazé-lo, todas as
transacdes, ou propostas de transacdo, que possam ser consideradas como sérios
indicios de crimes de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores provenientes
de infrag&o penal, conforme disposto no artigo 1° da Lei 9.613, inclusive o terrorismo ou
seu financiamento, ou com eles relacionar-se, em que: (i) se verifiguem caracteristicas
excepcionais no que se refere as partes envolvidas, forma de realiza¢do ou instrumentos
utilizados; ou (ii) falte, objetivamente, fundamento econémico ou legal.

Observadas as disposicdes sobre intercambio de informagbes descritas no Guia
Anbima, como regra, os Colaboradores devem guardar absoluto sigilo referente as
comunicagOes efetuadas sobre LDFTP e em hipotese alguma podem revelar ou dar
ciéncia do ocorrido a outras pessoas que ndo sejam aquelas da Area de Compliance e,
sobretudo, as pessoas com relagéo as quais se refira a informagéo. Nao obstante, a
Area de Compliance devera dar ciéncia das comunica¢cdes mencionadas acima a area
Algarve, nos termos acima.

Cada reporte devera ser objeto de uma analise individualizada e devidamente
fundamentado, sendo que dele deverdo constar, no minimo, as seguintes informacdes:

(a) Data de inicio de relacionamento da Algarve com a pessoa autora ou
envolvida na operacao ou situacao;

(b) A explicacdo fundamentada dos sinais de alerta identificados;

(c) A descrigédo e o detalhamento das caracteristicas das operagdes realizadas;

(d) A apresentacao das informacdes obtidas por meio das diligéncias previstas
nesta Politica, inclusive informando tratar-se, ou nédo, de PPE, e que
detalhem o comportamento da pessoa comunicada; e

(e) A conclusédo da analise, incluindo o relato fundamentado que caracterize os
sinais de alerta identificados como uma situag&o suspeita a ser comunicada
para o COAF, contendo minimamente as informacgfes definidas nos itens
acima.

Os registros das conclusGes das analises acerca de operacbes ou propostas que
fundamentaram a decisao de efetuar ou ndo as comunicacdes de que trata o paragrafo
acima serdo mantidos por prazo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo. Adicionalmente,
a Algarve compromete-se a observar a obrigacdo de confidencialidade acerca de tais
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informacbes e documentos, restringindo o0 seu acesso, exclusivamente, aos
Colaboradores da Area de Compliance envolvidos no processo de anélise

. Declaracdo Negativa

Caso néo tenha sido prestada nenhuma comunicacdo nos termos acima descritos ao
COAF, a Algarve deve comunicar a CVM, anualmente, até o dltimo dia atil do més de
abril, por meio dos mecanismos estabelecidos no convénio celebrado entre a CVM e 0
COAF, a nao ocorréncia no ano civil anterior de situagdes, operacdes ou propostas de
operacdes passiveis de serem comunicadas.

6. PREVENGCAO DO FINANCIAMENTO AO TERRORISMO

A Algarve compromete-se a seguir todas as praticas recomendadas pelo CSNU, GAFI,
CVM, ANBIMA, inclusive, mas nao limitadamente, o cadastro dos entes regulados, e
avaliara a necessidade de verificagdo de listas adicionais, tais como aquelas
recomendadas pelos demais 6rgdos e entidades de regulacdo e autorregulacdo que
tenham aplicabilidade ao mercado financeiro e de capitais brasileiro para a prevengao
ao financiamento ao terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa.

Por fim, o Diretor de Compliance é o encarregado em manter as praticas da Algarve
atualizadas em relagéo as melhores praticas e a regulamentagéo vigente, inclusive com
treinamentos periddicos que contemplem a observancia dos Colaboradores quanto a
prevencgdo ao financiamento ao terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas
de destruicdo em massa.

5.1. Cumprimento de Sancdes Impostas por Resolucdo do Conselho de Sequranca das
Nacdes Unidas

A Algarve devera identificar Clientes Diretos que sejam alcangados pelas determinacdes
de indisponibilidade de ativos, nos termos da Lei n°® 13.810, de 08 de margo de 2019,
conforme alterada, e do artigo 27 da Resolucdo CVM 50, bem como devera cumprir
imediatamente, e sem aviso prévio aos eventuais Clientes Diretos eventualmente
sancionados, as medidas estabelecidas nas resolucdes sancionatérias do CSNU ou as
designacOes de seus comités de sanc¢des que determinem a indisponibilidade de ativos
de titularidade, direta ou indiretamente, de Clientes Diretos que eventualmente sofram
as referidas sancgdes, sem prejuizo do dever de cumprir determinacdes judiciais de
indisponibilidade, nos termos da regulamentacdo em vigor e nos limite das atribuicdes
da Algarve.

Observado o escopo de suas atividades, a Algarve devera monitorar, por meio da Area
de Compliance, direta e permanentemente, as determinacdes de indisponibilidade
mencionadas acima acompanhando para tanto as informag@es divulgadas na pagina do
CSNU na rede mundial de computadores. Para estes casos as providéncias deverdo
ser tomadas imediata e diretamente, sem qualquer avaliacéo ou classificacao prévia de
ABR.

A Algarve deverd, ainda, no limite das suas atribui¢des:
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(a) Informar, sem demora, ao Ministério da Justica e Seguranca Publica
(“MJSP”) e a CVM, a existéncia de pessoas e ativos sujeitos as
determinagBes de indisponibilidade a que deixaram de dar o imediato
cumprimento, justificando as razdes para tanto;

(b) Comunicar imediatamente a indisponibilidade de ativos e as tentativas de
sua transferéncia relacionadas aos Clientes Diretos sancionados ao MJSP,
a CVM e ao COAF;

(c) Manter sob verificacdo a existéncia ou o surgimento, em seu ambito, de
ativos alcancados pelas determinacfes de indisponibilidade, para efeito de
atribuir a tais ativos imediatamente, tdo logo detectados, o regime de
indisponibilidade; e

(d) Proceder ao imediato levantamento da indisponibilidade de ativos, na
hipétese de exclusdo dos Clientes Diretos eventualmente sancionados das
listas do CSNU ou de seus comités de sanc¢oes.

Por fim, caso a Algarve ndo seja a responsavel por qualquer das medidas a serem
tomadas relativamente ao Cliente Direto em cumprimento ao disposto acima, devera
proceder prontamente com a notificacdo ao prestador de servicos responsavel para
tanto.

6. ALCANCE DA POLITICA E APLICAGAO DE SANCOES

Qualquer suspeita das disposicdes da presente Politica e/ou das demais normas
relativas a PLDFTP e aplicaveis as atividades da Algarve, incluindo operacdes
financeiras e néo financeiras que possam envolver atividades relacionadas aos crimes
de LDFTP, bem como incorporar ganhos de maneira ilicita para a Algarve, clientes ou

para o Colaborador, deve ser comunicada imediatamente ao Diretor de Compliance.

Portanto, € dever de todo Colaborador informar o Diretor de Compliance sobre violagdes
ou potenciais violagbes das regras ora estabelecidas, no intuito de assegurar a
preservacdo da Algarve e de seus clientes em relacdo a regulamentacdo de PLDFTP.
Caso a violacao ou suspeita de violagéo recaia sobre o proprio Diretor de Compliance,
o Colaborador devera informar diretamente a Alta Administracdo e ao Comité de
Compliance e Risco, que realizardo a analise da ocorréncia e aplicacao das sancdes
decorrentes de eventuais desvios, garantido ao Diretor de Compliance amplo direito de
defesa.

A anadlise sera feita caso a caso, ficando os responsaveis sujeitos ndo apenas as
consequéncias legais cabiveis como também as sancdes previstas neste Manual,
inclusive desligamento ou exclusdo de Colaboradores que sejam socios da Algarve ou
demissdo de Colaboradores que sejam seus empregados.

Por ocasido da contratacdo de Colaboradores, a Algarve devera adotar procedimentos
gue lhe permitam conhecer seus Colaboradores e, ainda, devera monitorar 0 seu
comportamento, visando detectar e relatar quaisquer atividades suspeitas, tais como
acdes e condutas ndao compativeis com o padrdo de vida e situacdo econbémico-
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financeira do Colaborador, podendo a Algarve contar com o apoio dos responsaveis por
suas respectivas areas internas para realizacdo de tal acompanhamento.

Caso seja identificado algum indicio de atividade suspeita em decorréncia do
monitoramento mencionado acima, o Diretor de Compliance analisara a informacéao
junto ao Comité de Compliance e Risco e, se julgar pertinente, conduzira o caso as
autoridades competentes, estando o Colaborador sujeito as sancdes previstas nesta
Politica.

Ademais, a Algarve ndo assume a responsabilidade de Colaboradores que transgridam
a lei ou cometam infragbes no exercicio de suas fungées.

6.1. Tratamento de Excecodes

Poderd haver circunstancias atenuantes e/ou casos em que ja existam controles
mitigantes ou nos quais seja possivel demonstrar um motivo legitimo — referente a um
determinado cliente, uma divisao, pessoa juridica ou unidade de negécios em particular
— na solicitacdo de exce¢do as normas de PLDFTP definidas nesta Politica.

Eventuais solicitagbes de exce¢do devem ser amplamente documentadas e justificadas,
as quais dependerdo da avaliagdo e manifestacdo do Diretor de Compliance sobre a

guestéo, e validacao final pela Alta Administracao.

6.2. Treinamento aos Colaboradores

Anualmente, o Diretor de Compliance devera organizar o treinamento de reciclagem de
PLDFTP aplicavel a todos os Colaboradores e aos prestadores de servigo das areas de
suporte da Algarve, o qual abordard informacdes técnicas dos produtos e servigcos
oferecidos pela Algarve, assim como sobre a presente Politica.

Adicionalmente, quando do ingresso de um novo Colaborador, o Diretor de Compliance
aplicara o devido treinamento de forma individual para o novo Colaborador. O Diretor de
Compliance podera, ainda, conforme entender necessario, promover treinamentos
esporadicos visando manter os Colaboradores constantemente atualizados em relacao
a presente Politica.

O treinamento de PLDFTP podera ser realizado em conjunto com o programa anual de
reciclagem, conforme disposto no Manual de Compliance da Algarve.

7. TESTES DE ADERENCIA E INDICADORES DE EFETIVIDADE

A Algarve, a fim de garantir a efetividade desta Politica, devera elaborar anualmente um
relatério, conforme descrito abaixo, no qual devera constar o resultado de testes de
aderéncia/eficicia das métricas e procedimentos previstos na presente Politica, bem

como a avaliagédo dos indicadores de efetividade das medidas adotadas.

Desta forma, a Area de Compliance devera considerar, de forma conjunta, os seguintes
critérios e indicadores de eficiéncia na sua analise:
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Critérios Externos:

Andlise de Correspondéncia: das operacdes que tenham sido objeto de notificaces,
autuacBes ou comunicados provenientes de autoridades publicas e/ou 6rgaos e
entidades de regulacdo e autorregulacdo que constatem indicios de atipicidades para
fins de PLDFTP, devera ser definido em termos percentuais quantas foram objeto de
avaliacdo prévia pela Algarve em funcdo de indicio ou mera suspeita de pratica de
LDFTP

Indicador de Eficacia % de Correspondéncia
Alta De 81 a 100
Adequada De 61 a 80
Moderada De 51 a 60
Baixa De 0ab50

Analise de Adequacdo: das operacdes que tenham sido objeto de comunicagdo pela
Algarve a autoridades publicas e/ou 6rgéos e entidades de regulacdo e autorregulagéo
em funcdo de indicios de atipicidades para fins de PLDFTP, dever& ser definido em
termos percentuais quantas foram consideradas materialmente relevantes por tais
autoridades *.

Indicador de Eficacia % de Adequacéo
Alta De 81 a 100
Adequada De 61 a 80
Moderada De 51 a 60
Baixa De 0a 50

A Algarve destaca que o critério de Andlise de Adequagéo apenas levard em conta 0s
dados publicos e/ou informagBes que a Algarve tenha conhecimento, sendo, de
qgualguer forma, desconsiderados do calculo do indicador de efetividade as
comunicag0des realizadas pela Algarve nos casos em que ndo haja manifestacao formal
por parte das autoridades reconhecendo os indicios de materialidade da comunicagao
(ex.: instauragdo de procedimento administrativo, oferecimento de denuncia,
condenacdes etc.).

Critérios Internos:

Anadlise _de Treinamento: percentual dos Colaboradores que compareceram aos
treinamentos da Algarve em relacéo ao total do quadro de Colaboradores.

Indicador de Eficécia % de Comparecimento Tempestivo
Alta De 81 a 100
Adequada De 61 a 80
Moderada De 51 a 60
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Baixa De 0 a 50

Andlise _de Rendimento: percentual correspondente a média total obtida pelos
Colaboradores em eventuais testes relativos a PLDFTP aplicados pela Algarve.

Indicador de Eficcia % de Acertos
Alta De 81 a 100
Adequada De 61 a 80
Moderada De 51 a 60
Baixa De 0a 50

Andlise de Obrigacdes Requlatérias: percentual das situacdes em que a Algarve tenha
cumprido tempestivamente os prazos de deteccdo, analise e comunicacdes de
atividades suspeitas previstos nesta Politica.

Indicador de Eficécia % de Tempestividade
Alta De 81 a 100
Adequada De 61 a 80
Moderada De 51 a 60
Baixa De 0 a 50

Andlise de Solicitacdes de ABR: percentual do efetivo recebimento pela Algarve em

resposta as suas solicitagbes de documentos e informacdes relativos aos

procedimentos definidos nesta Politica com base nas respectivas ABRs.

Indicador de Eficécia % de Atendimento
Alta De 81 a 100
Adequada De 61 a 80
Moderada De 51 a 60
Baixa De 0ab50

Com base na analise conjunta dos indicadores de efetividade descritos nesta Politica, a
Algarve avaliar4 a necessidade de reavaliacdo dos critérios de ABR, bem como dos
procedimentos e fluxos internos de deteccdo, analise e comunicacdo de operacgdes e
situacdes atipica, sendo certo que caso o resultado geral e/ou individual de cada
indicador de efetividade seja considerado como moderado ou baixo, a Algarve
necessariamente realizard a reavaliagdo para fins de PLDFTP.

8. RELATORIO DE PLDFTP ANUAL

O Diretor de Compliance emitira relatrio anual relativo a avaliagéo interna de risco de
LDFTP, e encaminhara para a Alta Administracado, até o ultimo dia util do més de abril
de cada ano (“Relatério de PLDFTP”), com informagdes relativas ao ano anterior,
contendo, conforme aplicavel:
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(@) O Escopo de Atividades Desenvolvidas pela Algarve, os Produtos de
Investimento sob sua Gestdo; os ativos (Contrapartes) adquiridos e/ou
negociados pelos fundos de investimento, o Passivo (Clientes Diretos), Canais
de Distribuicdo e os Prestadores de Servico em que/com os quais a Algarve
atuou, segmentando-os em baixo, médio e alto risco de LDFTP, conforme
classificacdo prevista nesta Politica;

(b) A identificacdo e a analise das situacdes de risco de LDFTP, considerando as
respectivas ameacas, vulnerabilidades e consequéncias;

(c) Se aplicivel, a analise da atuacdo das corretoras de titulos e valores mobiliarios
e/ou intermediérios contratados para a realizacdo de operacdes para as
carteiras; e

(d) Tabela relativa ao ano anterior, contendo:

i. O numero consolidado das operacdes e situacBes atipicas detectadas,
segregadas por cada hipétese, nos termos do art. 20 da Resolu¢cdo CVM
50;

ii. O numero de andlises de operacdes e situacbes atipicas que podem
configurar indicios de LDFTP, nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM 50;

ii. O nuamero de comunicacdes de operagfes suspeitas reportadas para o
COAF, conforme disposto no art. 22 da Resolu¢cdo CVM 50; e

iv. A data do reporte da declaragcdo negativa de ocorréncia de situagdes,
operagdes ou propostas de operacdes passiveis de serem comunicadas, se
for o caso, conforme disposto no art. 23 da Resolugédo CVM 50.

(e) As medidas adotadas para o tratamento e mitiga¢ao dos riscos identificados para
continuamente conhecer os Clientes Diretos ativos, os Colaboradores e 0s
prestadores de servigos relevantes, em atendimento ao disposto nas alineas “b”
e “c” doinciso Il do art. 4° da Resolugéo CVM 50;

(f) A apresentacdo dos indicadores de efetividade da presente Politica, incluindo a
tempestividade acerca das atividades de detecgdo, analise e comunicacdo de
operacgdes ou situacdes atipicas;

(g) A apresentacado, caso aplicavel, de recomendacfes visando mitigar 0s riscos
identificados do exercicio anterior que ainda nao foram devidamente tratados,
contendo:

i.  Possiveis alteragfes nas diretrizes previstas na presente Politica; e

ii.  Aprimoramento das regras, procedimentos e controles internos previstos
na presente Politica, com o estabelecimento de cronogramas de
saneamento.

(h) A indicacéo da efetividade das recomendac¢fes adotadas referidas no item “(h)”
acima em relacdo ao relatorio respectivamente anterior, de acordo com a
metodologia para tratamento e mitigacdo dos riscos identificados, registrando de
forma individualizada os resultados.

O Relatério de PLDFTP ficara a disposicao da CVM e, se for o caso, da entidade
autorreguladora, na sede da Algarve. Adicionalmente, o Relatério podera ser elaborado
em documento Unico ou compor o relatério a que se refere o artigo 21 da Resolugéo
CVM 21.

9. ATUALIZACAO
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A presente Politica deverd ser revista, no minimo, anualmente, levando-se em

consideracéo, dentre outras questfes, mudancas regulatorias ou eventuais deficiéncias
encontradas. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que
o Diretor de Compliance ou a Alta Administracdo entenderem necessario.
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ANEXO |
DOCUMENTOS CADASTRAIS

Em linha com o escopo de sua atuacdo e as obrigacdes descritas na Politica de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLDFTP) e de
Conheca Seu Cliente (“KYC”) (“Politica de PLDFTP”), a Algarve efetua o cadastro de
seus Clientes Diretos e Contrapartes, conforme termo definido na referida Politica de
PLDFTP, mediante o preenchimento de ficha cadastral, que contém as informacdes
minimas exigidas pela Resolucdo CVM 50, e quaisquer outras julgadas relevantes pelo
Diretor de Compliance.

Para o processo de cadastro, a Algarve obtém, ainda, os seguintes documentos:

(a) Se Pessoa Natural:

(1) documento de identidade;

(2) comprovante de residéncia ou domicilio;

(3) procuracéo, se for o caso;

(4) documento de identidade do procurador e respectivo numero de inscricdo
no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF/MF, se for o caso; e

(5) cartdo de assinatura datado e assinado.

(b) Se Pessoa Juridica ou similar:

(1) copia do cartdo de inscricdo no CNPJ/MF;

(2) documento de constituicdo da pessoa juridica devidamente atualizado e
registrado no 6rgdo competente;

(3) atos societarios que indiquem os administradores da pessoa juridica, se for
0 caso;

(4) documento de identidade dos administradores da pessoa juridica;

(5) documentacao relacionada a abertura da cadeia societaria da empresa até
o nivel dos beneficiarios finais, providenciando, para tanto, os documentos
de identidade descritos no item “(1)” acima para cada beneficiario final
identificado;

(6) procuragéo, se for o caso;

(7) documento de identidade do procurador e respectivo nimero de inscri¢cao
no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF/MF, se for o caso;

(8) cartdo de assinaturas datado e assinado pelos representantes legais da
pessoa juridica; e

(9) cépia do comprovante de endereco da sede da pessoa juridica.

(c) Se Investidores Ndo Residentes:

Além do descrito acima, devera conter, adicionalmente:
(1) os nomes e respectivos CPF/MF das pessoas naturais autorizadas a emitir

ordens e, conforme o caso, dos administradores da instituicAo ou
responsaveis pela administracao da carteira;
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(iv)

(2)
(3)
(4)
(5)

0s nomes e respectivos numeros de CPF/MF dos representantes legais e
do responsavel pela custddia dos seus valores mobiliarios;

documento de identidade dos administradores e dos representantes legais
do investidor ndo-residente;

procuracao(6es) nomeando as pessoas naturais designadas como
representantes legais do investidor; e

documentacao relacionada a abertura da cadeia societaria do Investidor
N&o Residente que ndo seja pessoa hatural até o nivel dos beneficiarios
finais, providenciando, para tanto, os documentos de identidade descritos
no item “(1)” acima para cada beneficiario final identificado.

(d) Se_Pessoa Juridica _com valores mobilidrios de sua emissdo admitidos a
negociacdo em mercado organizado

(1)
(2)
(3)
(4)

(5)
(6)
(7)
(8)

denominacao ou razao social;

nomes e niimero do CPF/MF de seus administradores;

inscricdo no CNPJ/MF;

endereco completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da
federacao e CEP);

numero de telefone;

endereco eletrénico para correspondéncia;

datas das atualiza¢Ges do cadastro; e

concordancia do cliente com as informagodes.

(e) Se Fundos de Investimento Registrados ha CVM

)

(1)
()
3)

(4)

a denominacao;

inscricdo no CNPJ;

identificacdo completa do seu administrador fiduciario e do seu gestor, nos
termos acima, conforme aplicavel; e

datas das atualiza¢des do cadastro;

Nas demais hip6teses

(1)
(2)
3)
(4)
()

(6)
(7)

a identificacdo completa dos clientes, nos termos dos itens “a”, “b”, “d” e “e”
acima, no que couber;

a identificagdo completa de seus representantes e administradores,
conforme aplicavel,

informacdes atualizadas sobre a situacéo financeira e patrimonial;
informacbes sobre perfil do cliente, conforme regulamentacdo especifica
que dispde sobre dever de verificacdo da adequacéo dos produtos, servicos
e operacdes ao perfil do cliente, quando aplicavel;

se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos administradores de
fundos de investimento e de carteiras administradas;

datas das atualiza¢cbes do cadastro; e

assinatura do cliente.

Se Pessoa Politicamente Exposta (“PPE”):
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Especialmente para PPE, deverdo ser solicitadas:

(a) as informacdes de cadastro da PPE;

(b) dos documentos pessoais da PPE, seus parentes, na linha direta até o 2° (segundo)
grau, cbnjuge, companheiro, enteado, sécios e seus estreitos colaboradores;

(c) dos documentos sociais das empresas e dos veiculos de investimento que a PPE
tenha influéncia relevante; e

(d) dos contratos, termos e demais documentos relativos aos ativos que o gestor de
recursos pretenda adquirir para a carteira do fundo.

Adicionalmente, com relacdo aos ativos e operagfes que envolvam a participagédo de
PPE, a Algarve deveré receber as seguintes informagdes acerca da relagdo da PPE
com a eventual operacao ou ativo especifico:

(1) os nomes e respectivos CPF/MF dos parentes até 1° grau, descendentes,
ascendentes, conjuge ou companheiro, sécios e estreitos colaboradores;

(2) aidentificacdo das sociedades e outras estruturas de investimentos que participe,
com a adicional identificagdo dos nomes e respectivos CPF/MF das pessoas que
componham o quadro de colaboradores e/ou societario destas sociedades e
estruturas de investimento;

(3) o documento de comprovacao de vinculo como PPE;

(4) copia do IRPF dos ultimos 5 (cinco) anos; e

(5) comprovante de origem dos recursos investidos.

Declaracoes Adicionais

Do cadastro devera constar declaracdo, datada e assinada pelo Cliente Direto ou
Contraparte ou, se for o caso, por procurador legalmente constituido prevendo:

(1) que sé@o verdadeiras as informacdes fornecidas para o preenchimento do
cadastro;

(2) que o Cliente se compromete a informar, no prazo de até 10 (dez) dias, quaisquer
alteracdes que vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive em relagéo
a alteracao de seus beneficiarios finais e/ou eventual revogacao de mandato, caso
exista procurador;

(3) que o Cliente é pessoa vinculada a Algarve, se for o caso; e

(4) que o Cliente ndo esta impedido de operar no mercado de valores mobiliarios.

A Algarve poderd adotar mecanismos alternativos de cadastro e verificacdo das

informacbes prestadas pelos clientes, observados 0s requisitos e objetivos da
regulamentacdo de PLDFTP.
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